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Objective: This study aims to examine the nonlinear and threshold effects of external 

debt on Iran’s sustainable economic growth, emphasizing the role of regulatory quality 

and government institutional quality. 

Methodology: This applied study adopts a descriptive–analytical approach and utilizes 

annual time-series data for Iran covering the period 1991–2024. Long-run relationships 

among variables are examined using the Johansen cointegration technique, while 

nonlinear dynamics are modeled through a first-order Logistic Smooth Transition 

Regression (1LSTR) framework. Sustainable economic growth is measured using the 

World Bank’s Sustainable Development Index, alongside institutional, regulatory, 

financial, and macroeconomic control variables. 

Findings: The estimation results of the 1LSTR model reveal a statistically significant 

threshold effect of external debt on sustainable economic growth. Once external debt 

exceeds the estimated threshold level, its negative impact on sustainable growth 

intensifies considerably. In the nonlinear regime, external debt exhibits a negative and 

statistically significant coefficient. Institutional quality, regulatory quality, financial 

development, economic openness, and rule of law exert positive and significant effects 

on sustainable growth, whereas inflation and government budget deficits have negative 

and significant impacts. Population growth is not statistically significant in the 

nonlinear regime. 

Conclusion: The findings indicate that the impact of external debt on sustainable 

economic growth in Iran is inherently nonlinear and strongly conditioned by 

institutional and regulatory quality, highlighting the necessity of debt management 

alongside institutional strengthening. 

Keywords: External debt, Sustainable economic growth, Institutional quality, 

Regulatory quality, Threshold model 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

External debt has long been regarded as a critical financing instrument for governments seeking 

to address fiscal constraints, accelerate capital formation, and sustain economic growth, particularly in 

developing and emerging economies. In contexts characterized by limited domestic savings and structural 

budget deficits, external borrowing may provide short-term macroeconomic stabilization and long-term 

development opportunities. However, a growing body of literature emphasizes that the debt–growth 

relationship is neither linear nor universally positive, but instead depends on structural, institutional, and 

regulatory conditions within the borrowing economy (Acheampong, 2025; Kumar, 2025). Recent theoretical 

and empirical studies increasingly highlight the existence of threshold effects, whereby external debt 

contributes positively to growth up to a certain level, beyond which its impact becomes adverse and 

potentially destabilizing (Farooq et al., 2024; Ramzan et al., 2023). In this framework, institutional quality 

and regulatory effectiveness emerge as decisive factors that shape a country’s capacity to manage debt 

sustainably and channel borrowed resources toward productive uses (Karami Alam et al., 2025; Navah et al., 

2024). Weak institutions, policy uncertainty, and ineffective regulations may amplify debt servicing 

burdens, crowd out productive investment, and undermine long-term growth prospects, while strong 

governance structures can mitigate debt risks and raise the tolerable debt threshold (Khormabadi et al., 2024; 

Sharifi et al., 2024). In addition, recent studies connect public debt dynamics with broader sustainability 

concerns, including environmental degradation, resource exploitation, and climate-related fiscal risks, 

suggesting that unsustainable debt trajectories may compromise not only economic but also environmental 

and social dimensions of development (Coulibaly, 2024; Zenios, 2024). For an economy such as Iran, 

characterized by revenue volatility, fiscal pressures, and structural institutional challenges, analyzing the 

nonlinear and threshold effects of external debt on sustainable economic growth within an institutional 

and regulatory framework is therefore of both theoretical and policy relevance (Bavaghar & Sheibani Tazraji, 

2025; Moodi, 2025). Against this background, the present study investigates how external debt affects 

sustainable economic growth in Iran, emphasizing the moderating roles of regulatory quality and 

government institutional quality within a nonlinear modeling framework. 

Methods and Materials 

This study adopts an applied, descriptive–analytical research design based on annual time-series 

data for Iran covering the period 1991–2024. Sustainable economic growth is measured using a composite 

sustainable development index that captures economic, social, and environmental dimensions of 

development. External debt is measured as the ratio of total external debt to gross domestic product, while 

additional explanatory variables include institutional quality, regulatory quality, financial development, 

trade openness, rule of law, inflation, government budget deficit, and population growth. Prior to 

estimation, standard unit root tests are employed to ensure the stationarity properties of the variables. 

Long-run relationships among variables are examined through cointegration analysis, and to capture 

potential nonlinear and asymmetric dynamics, a Logistic Smooth Transition Regression (LSTR) model is 

employed. This approach allows the impact of external debt on sustainable growth to vary across regimes 

defined by a threshold level of debt, thereby distinguishing between linear and nonlinear effects. Model 
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diagnostics are conducted to verify parameter stability, absence of residual autocorrelation, and adequacy 

of the nonlinear specification. 

Findings 

The empirical results confirm the presence of a statistically significant nonlinear and threshold 

relationship between external debt and sustainable economic growth in Iran. The estimated threshold level 

of external debt divides the sample into two distinct regimes. In the lower-debt regime, the negative impact 

of external debt on sustainable growth is relatively weak, while in the higher-debt regime, the adverse 

effect intensifies markedly. In the nonlinear regime, the coefficient of external debt is negative and highly 

significant, indicating that once external debt exceeds the estimated threshold, additional borrowing 

substantially reduces sustainable economic growth. Institutional quality and regulatory quality exhibit 

positive and statistically significant effects on sustainable growth, suggesting that improvements in 

governance and regulatory frameworks enhance economic resilience and growth sustainability. Financial 

development, trade openness, and rule of law also exert positive and significant influences, reflecting their 

roles in improving resource allocation, investment efficiency, and economic stability. In contrast, inflation 

and government budget deficits display negative and significant effects on sustainable growth, 

highlighting the detrimental role of macroeconomic instability. Population growth does not show a 

statistically significant effect in the nonlinear regime, implying that demographic expansion alone does 

not drive sustainable growth in the absence of institutional and structural improvements. Overall, the 

model explains a substantial proportion of variation in sustainable economic growth, and diagnostic tests 

confirm the robustness and adequacy of the estimated nonlinear specification. 

Discussion and Conclusion 

The findings of this study underscore the critical importance of recognizing the nonlinear nature 

of the external debt–growth relationship in the context of sustainable economic development. The results 

demonstrate that external debt is not inherently detrimental to growth; rather, its impact depends on 

whether borrowing remains within the economy’s institutional and regulatory capacity. Once this capacity 

is exceeded, debt servicing pressures intensify, fiscal space contracts, and sustainable growth is 

undermined. The positive effects of institutional quality and regulatory effectiveness highlight their central 

role in mitigating debt-related risks and enhancing the productive use of borrowed resources. Strong 

institutions facilitate transparency, accountability, and efficient public investment, while high-quality 

regulations reduce uncertainty and support long-term planning. The adverse effects of inflation and fiscal 

deficits further indicate that macroeconomic discipline is essential for preserving debt sustainability and 

growth stability. Taken together, these findings suggest that managing external debt in isolation is 

insufficient; debt policy must be integrated with institutional reforms, regulatory improvements, financial 

sector development, and prudent macroeconomic management. For Iran, this implies that sustainable 

economic growth can be achieved not by avoiding external debt altogether, but by ensuring that borrowing 

remains below critical thresholds and is accompanied by strengthened governance and regulatory 

frameworks. In conclusion, the study provides robust evidence that external debt affects sustainable 

economic growth in an asymmetric and threshold-dependent manner, and that institutional and regulatory 

quality are decisive in shaping this relationship, offering important implications for debt management and 

long-term development policy. 
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با    رانی ا   ی اقتصاد   دار ی بر رشد پا   ی خارج   یبده   ی ا و آستانه   یرخ  ی اثرات غ   لی پژوهش تحل  نی هدف ا   :هدف 

  ی حاضر از نظر هدف کاربرد   پژوهش شناسی:  روش   .دولت است   ی نهاد   تی ف ی مقررات و ک  ت ی ف ی توجه به نقش ک

تا    ۱3۷۰دوره    یط   رانی اقتصاد ا   ی زمان   ی سر   ی ها است و با استفاده از داده   یل تحلی –ی ف ی و از نظر روش توص

رفتار    ی ساز مدل   ی و برا   وهانسون ی  ی انباشتگروابط بلندمدت از آزمون هم   یبررس   ی انجام شده است. برا   ۱۴۰3

استفاده شده است.   (1LSTR) مرتبه اول   کی لاجست   م ی ملا   نتقال ا   ون ی از مدل رگرس   ی خارج   ی بده   ی رخ  ی غ 

  ، ی مقررات   ، ی نهاد   ی رها ی استخراج شده و متغ   ی بانک جهان   دار ی توسعه پا   ی ها از داده   ی اقتصاد   دار ی شاخص رشد پا 

  یکه بده   دهد ی نشان م  ۱LSTRبرآورد مدل    ج ینتا :  ها افته ی   .اند در مدل لحاظ شده   ی و کلان اقتصاد   ی مال 

از س ح    ی خارج   یکه عبور بده   ی ا گونه است، به   ی اقتصاد   دار ی معنادار بر رشد پا   ی ا اثر آستانه   ی دارا   ی خارج 

  ی خارج   ی بده  ب ی ضر   ، ی رخ  ی غ   می. در رژ شود ی م  دار ی آن بر رشد پا   ی اثر منف   د ی آستانه برآوردشده، موجب تشد 

  ی درجه باز بودن اقتصاد   ، ی مقررات، توسعه مال   ت ی فی دولت، ک   ی نهاد   ت ی فی است. ک  معنادار   ی و از نظر آمار   ی منف 

بودجه دولت اثر   ی که نرخ تورم و کسر  ی دارند، در حال  دار ی بر رشد پا  ی قانون اثر مثبت و معنادار  ت ی و حاکم 

  ها افته ی   :ی ر ی گجه ی نت  .ندارد  ی اثر معنادار  ی رخ  ی در بخش غ  ت ی جمع   ری . متغ دهند ی و معنادار نشان م  ی منف 

و    ی نهاد   تی ف ی و ک  یوابسته به س ح بده   ران ی ا  ی اقتصاد   داری بر رشد پا   ی خارج   یکه اثر بده   دهد ی نشان م 

 کند.  ف ی را تضع   دار ی رشد پا   تواند ی نهادها م   ت ی بدون تقو   یبده   تی ر ی کشور است و مد   ی مقررات 

 ی ا مقررات، مدل آستانه   ت ی ف یدولت، ک   ی نهاد   تی ف ی ک   ، ی اقتصاد   دار یرشد پا   ، ی خارج   ی بده :  کلیدواژگان 
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 مقدمه 

  یکشورها  ی در حال توسعه و حت  یها در اقتصادهادولت  ی مال  نیتأم   ی ابزارها  نیتراز مهم  یک ی  ،یخارج  ی بده  ژه یوو به  یعموم  ی بده

  ، یانسان  هیتوسعه سرما ،ییربنایز  یهاپروژه  یامکان اجرا  تواندیم  یخارج  ی بده  ، یمنابع داخل  تیمحدود   طی. در شرارودیشمار م به  افتهیتوسعه 

به    نده یفزا  یکه اتکا  دهد یکشورها نشان م   ی خیحال، تجربه تار  نیرا فراهم آورد. با ا  ی مال  ی های و جبران کسر  ی اقتصاد  یهاخه چر  تیتثب

پ   ،یخارج  ی بده با  نبوده و در بس  یامدها یهمواره  اقتصاد  یاریمثبت همراه  به کاهش رشد    دیتشد  ،ی مال  یریپذبیآس  شیافزا  ،یاز موارد، 

به سمت   «یمعاصر، تمرکز از »حجم بده  یاقتصاد  اتیرو، در ادب  نیاست. از ا  دهیها انجامدولت  یگذاراستیس   تیظرف  فیکلان و تضع یثباتیب

 Acheampong, 2025; Feng)است    افتهی  رییحاکم بر اقتصاد« تغ  یو مقررات  ینهاد  طیو »شرا  «یبده  یدار ی»پا  «،یبده   تیریمد  تیفی»ک

et al., 2026). 

که    کیکلاس یهادگاهیراب ه است. برخلاف د  نیا  یرخ یغ   تیتوجه به ماه  ،ی و رشد اقتصاد یاز تحولات مهم در م العات بده  یکی

به  ی بده اقتصاد  کنواختیو    یطور خ را  رشد  بر  م  دیجد  یهاپژوهش  کردند،یم   یتلق  یمؤثر  بده   دهندینشان  اثر  رشد   یخارج  یکه  بر 

 ک ی را تحر  یرشد اقتصاد  تواندیم  نیمع  یتا س ح  یخارج  یمعنا که بده   نیمشخص است. به ا  یاآستانه  س وح وابسته به عبور از    یاقتصاد

اثرات منف آن س ح،  از  عبور  از  اما پس  تشد   یبده   یکند،  رشد  وارد مس  تواندیم  یو حت  شودیم   دیبر  را  ناپا  ریاقتصاد  و  کند    یداری رکود 

(Kumar, 2025; Ramzan et al., 2023)ا تحل  ،یاآستانه  دگاهید  نی.  فراهم    یخارج   یبده   ییایپو  یبررس  یبرا  یترقیدق  یلیچارچوب 

 .سازد یرا برجسته م یرخ یغ   یهاو ضرورت استفاده از مدل آوردیم

  ی. نهادهاشودیشناخته م یخارج یس ح آستانه بده  کنندهنییتع یدیاز عوامل کل یکیعنوان دولت به ی نهاد تیفیک ان،یم نیا در

  ی ریکرده، از انحراف منابع جلوگ  تیمولد هدا  یهای گذارهیرا به سمت سرما  یخارج  یکارآمد، شفاف و پاسخگو قادرند منابع حاصل از بده

موجب    تواندیم  یمال  تیمقررات و نبود شفاف  یناکارآمد  ،یفساد ادار  ،یرا کاهش دهند. در مقابل، ضعف نهاد  یبده   یتصاداق  یهانهیکنند و هز

 Farooq)منجر شود    گذارانهیاعتماد سرما   فیو تضع یبودجه، فشار تورم یکسر  شیبه افزا  ،ی رشد اقتصاد  تیتقو  ی به جا  ی خارج  یشود بده 

et al., 2024; Karami Alam et al., 2025)یو حکمران یمستقل از بستر نهاد توانیرا نم یو رشد اقتصاد  یخارج ی راب ه بده ن، ی. بنابرا 

 کرد.  لیتحل یاقتصاد

اقتصاد  تیفیک .  کندیم  فا یا  ی خارج  ی اثرات بده  ت یریدر مد  ی اکنندهنیینقش مکمل و تع  ، ینهاد  تیفیدر کنار ک  زین  یمقررات 

پ  باثبات و قابل  به  نهیزم  ،ینیبشی مقررات شفاف،  مال  نهیاستفاده  فراهم کرده و ر  یخارج  ی از منابع  را کاهش    یاز بده  ی ناش  یهاسکیرا 

را   یبر رشد اقتصاد  یخارج  ی بده  یداده و اثرات منف  شیرا افزا  یمال   نیتأم  یهانهیهز  توانندیم   ریناکارآمد و متغ  ررات. در مقابل، مقدهندیم

اثر   یبر رشد اقتصاد  میطور مستقتنها بهمقررات نه  تیفیمنظر، ک  نی. از ا(Khormabadi et al., 2024; Sharifi et al., 2024) کنند   دیتشد

 است. نیآفرنقش زیو رشد ن ی راب ه بده ل یتعد قیطربلکه از  گذارد، یم

  یهاو مواجهه با شوک  یابودجه   یهاتیمحدود  ،ی نفت  یدرآمدها  دی نوسانات شد  ،یدولت   یساختار خاص درآمدها  لیدلبه   رانیا  اقتصاد

مدت  در کوتاه  تواندیم  یخارج  یبده  ،یاقتصاد  نی. در چنشودیمحسوب م  یخارج  ی بده  یااثرات آستانه   یبررس  یمناسب برا  یانمونه  ،یخارج

به   شدنلیکارآمد، خ ر تبد  یو مقررات  یعمل کند، اما در صورت نبود چارچوب نهاد  یامنابع توسعه  نیو تأم  ی مال  تیتثب  یبرا  یعنوان ابزاربه

  قیدق  لیتحل  رو،ن ی. ازا(Bavaghar & Sheibani Tazraji, 2025; Moodi, 2025)وجود دارد    یاقتصاد  داریرشد پا   فیتضع  یبرا  یعامل 

 برخوردار است. یی بالا تیاز اهم رانیمقررات در ا تیفیو ک ینهاد  تیفیک ، یخارج یتعامل بده

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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افزا  ی مفهوم  یاقتصاد  داری پا  رشد از  اقتصاد  یناخالص داخل  دیمدت تولکوتاه  شیفراتر  حفظ منابع    ، یاست و بر تداوم رشد، ثبات 

اجتماع   یعیطب پژوهش  دی تأک  یو عدالت  افزا  قیاز طر  تواند یم  یخارج  یکه بده   دهندینشان م  ریاخ  یهادارد.  بر بودجه دولت،   ش ی فشار 

  ریرا تحت تأث  داری رشد پا  ست،یزطیمانند آموزش، سلامت و مح  ی دیکل  یها در حوزه  یگذارهیمحدود کردن سرما  و  یخدمات بده   یهانهیهز

  یمال نی به تأم  تواندیمناسب م یدر چارچوب نهاد یهوشمند بده تیری. در مقابل، مد(Coulibaly, 2024; Zenios, 2024)قرار دهد  یمنف

 کمک کند.  داریتوسعه پا

بالا   ی اشاره دارد. بده  ی یمحستیز یداری و پا ی عیاز منابع طب یبرداربهره ، یعموم  یبده  انیم  وندیبه پ  نیهمچن ی المللنیب اتیادب

در   داری امر با اهداف رشد پا   نیمدت سو  دهد که اکوتاه  یمال  نیتأم  یبرا  یعیاز حد از منابع طب  شیب  یبردارها را به بهرهممکن است دولت 

  ا ینقش بازدارنده    تواندیم  ی یمحست یو مقررات ز  یحکمران  تیفیک  نه،یزم  نی. در ا(Kumar, 2025; Wang et al., 2023)  ستتعارض ا

 .(Asongu & Roux, 2024; Tatar et al., 2024) کند   فایا دکننده یتشد

  یشدت وابسته به س ح توسعه نهادبه  یو رشد اقتصاد  ی که راب ه بده  دهد یمختلف نشان م  یشده در کشورهاانجام  یتجرب  م العات 

  ی بر رشد داشته باشد، در حال  یتوجهقابل  ی آثار منف  تواند یم  ی بده  نییس وح نسبتاً پا  ی حت  ف،یضع  ی با نهادها  یی کشورهاست. در اقتصادها 

اقتصاد  د یرا بدون تهد  ی از بده   یبالاتر  ی هاقادرند نسبت  یقو  یمرانبا حک  یی که کشورها  ;Ramzan et al., 2023) تحمل کنند    ی رشد 

Shahbaz et al., 2023)سازدیرا برجسته م ینهاد ی و توجه به ناهمگون یاآستانه لیتحل تیاهم ها افته ی نی. ا . 

ا  در غ   ریاخ  یهاپژوهش  ران،یمورد  روابط  اقتصاد  ،ی بده  انیم  یرخ یبر وجود  متغ  یرشد  برخکرده  دی تأک  ی نهاد  ی رهایو    ی اند. 

قابل تحمل را   ی را کاهش داده و س ح آستانه بده  یبده   یاثرات منف  تواندیدولت م  ی کپارچگیو    ی نهاد  تی فیکه ک  دهندیم العات نشان م

 ی و دسترس  یاقتصاد  نانیاطمعدم  ،ی مال  یهااستینقش س  نی. همچن(Azizi & Sarkar Abiri, 2024; Navah et al., 2024)دهد   شیافزا

 .(Azarion et al., 2024; Zheng et al., 2023)مورد توجه قرار گرفته است  یرشد اقتصاد ییا یبه پو  یدهدر شکل یبه بده 

ا  افزون اقتصاد جهان  ن،یبر  ب  راتییتغ  ،یتحولات  بهره  اقتصاد  یاسیو س  یمال  یهاسکیر  ،یالمللن ینرخ  تعاملات    نیب  یو ساختار 

و    ایپو  ی تیماه  یتیحاکم  یبده   سکیکه ر  دهندینشان م  ریساخته است. م العات اخ  تردهیچیرا پ   یخارج  ی بده  تیریمد   طیکشورها، شرا

 ی و خ   ستایا  لیتحل  ، ییفضا  نی. در چن( Chen et al., 2024; Feng et al., 2026) خاص هر کشور دارد    یها یژگیوو    ی زمان  طیوابسته به شرا

 ارائه دهد.  یاقتصاد یهاتیاز واقع یقی دق ریتصو تواندینم یخارج ی بده

  دیجد  اتیاست که در ادب  داری ابعاد مهم رشد پا  گریکار از د  یروی درآمد و مهاجرت ن  عیبا بازار کار، توز  یخارج  یارتباط بده  نیهمچن

  ی هااز کانال  تواندیم  ی خارج  یکه بده   دهد یشواهد نشان م   نی. ا(Liu et al., 2023; Zhang et al., 2023)مورد توجه قرار گرفته است  

 است. شرفتهیپ  ی لیتحل یهاجامع آن مستلزم چارچوب  یرشد اثرگذار باشد و بررس یداری ابر پ  یمتعدد

 ی ازمان اثرات آستانه هم لیتحل ران،یمربوط به اقتصاد ا اتیدر ادب یگفت که خلأ اصل توانیشده، متوجه به مجموع مباحث م رح  با

از م العات   یاریاست. بس یرخ یغ  یدر چارچوب یمقررات اقتصاد تیفیدولت و ک ینهاد تیفیدر ک یبا در نظر گرفتن ناهمگون یخارج ی بده

  م یانتقال ملا  یهاعوامل در قالب مدل  نیاند و کمتر به تعامل اکرده  یبررس  یصورت خ نقش نهادها را به  ایاند  تمرکز داشته  یبر بده  ای  نیشیپ 

  ن یا  قیمؤثر مستلزم درک دق  یاقتصاد  یگذاراستیاست که س  ی در حال   نی. ا(Byaro et al., 2023; Cobbold et al., 2024)اند  پرداخته 

 است.  دهیچیتعاملات پ 

 ران یا  ی اقتصاد  داریو رشد پا  یخارج   یبلندمدت، راب ه بده   یهاو داده  یرخ یغ   یکردهایاز رو  یریگضرورت دارد با بهره  ن،یبنابرا

ارائه داد؛ بر   داریتوسعه پا تیو تقو  یبده تیریمد یبرا یترقیدق یاستیس  یهاه ی شود تا بتوان توص یشیکشور بازاند یو مقررات یدر بستر نهاد
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 ت یفیدولت و ک   ینهاد  تیفیبر نقش ک  دی با تأک  رانیا  ی اقتصاد  داریبر رشد پا   یخارج  یبده  یااثرات آستانه   لیپژوهش تحل  نیهدف ا  ،اساس  نیا

 است.  یمقررات اقتصاد

 پژوهش   روش

با   رهای متغپژوهش کاربردی بوده و در پژوهش حاضر، وضعیت موجود  کیهدف،  ازنظرو روش، توصیفی و  تیماه ازنظراین پژوهش 

 حاضر   تحقیق  آماری  نمونه.  قرارگرفته است  ی و بررس  لی( مورد تحلیدادی اطلاعات، از طریق اطلاعات گذشته )پس رو  یآورجمعاستفاده از  

 ۱سندو و همکاران   در مقاله حاضر به پیروی از م العات؛  .باشد یم  ۱۴۰3  تا  ۱3۷۰  یهاسال  حدفاصل  کشور ایران  اقتصاد  به  مربوط  یهاداده

مقررات    تیفیبر ک  د یبا تاک  رانیدر ا  یاقتصاد  داری بر رشد پا  ی خارج  ی بده  یااثرات آستانه  ریتاث  لیتحل( به  ۲۰۲۱)  ۲و احمد و همکاران(  ۲۰۲۲)

 پرداخته شده است. مدل نهایی تحقیق بشکل زیر قابل تصریح است: دولت  ینهاد تیفیو ک

  (1 ) 

𝑆𝐷i = 𝛼0 + 𝛽1𝐸𝐷𝑡 + 𝛽2𝑅𝑄𝑡 + 𝛽3𝐼𝑄𝑡 + 𝛽4𝐹𝐷𝑡 + 𝛽5𝑃𝑂𝑃𝑡 + 𝛽6𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡 + 𝛽7𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽8𝑅𝐿𝑡 + 𝛽9𝐵𝐷𝑡 (𝜃1𝐹𝐴𝐶𝑡

+ 𝜃2𝐸𝐷𝑡 + 𝜃3𝑅𝑄𝑡 + 𝜃4𝐼𝑄𝑡 + 𝜃5𝐹𝐷𝑡 + 𝜃6𝑃𝑂𝑃𝑡 + 𝜃7𝑂𝑃𝐸𝑁𝑡 + 𝜃8𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃9𝐵𝐷𝑡)𝐹(𝑆𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 

 تعریف عملیاتی متغیرهای مطالعه:

SDشود.  های گوناگون برای نشان دادن رشد اقتصادی پایدار کشورها استفاده می: رشد اقتصادی پایدار؛ در م العات مختلف از شاخص

ترین اطلاعات مربوط به توسعه  دهنده جدیدترین و جامعشود و ارائه در این م العه از شاخص توسعه پایدار که توسط بانک جهانی ارائه می

های بدست آمده در یک کشور در ابعاد فقر، سلامت، گرسنگی، گرمایش زمین، شود. این شاخص میانگین موفقیتجهانی است استفاده می

 بالاتر امتیاز ترتیب بدین  شود،رتبه بندی می ۱کند و از صفر تا گیری مینابرابری جنسیتی، کمبود آب، انرژی، تخریبات محیط زیستی، اندازه

)منبع داده: بانک جهانی،    باشد.توسعه پایدار کمتر می با کشورها نشان دهندة پایینتر امتیاز توسعه پایدار بالا و  یزانم با  کشورها نشان دهندة

۲۰۲۰.) 

شوند:   (: میانگین شاخص کیفیت نهادی: برای سنجش کیفیت نهادها، پنج گروه یا فرعی مختلف با هم ترکیب میRQکیفیت نهادی )

وکار.  ( مقررات اعتبار، کار و کسب۵( تجارت آزاد بین المللی )۴( پاسخگویی و شفافیت )3( سیستم قانونی و حقو  مالکیت )۲اندازه دولت )(  ۱)

شود.  های فرعی هستند که منجر به شاخص کلی متغیرهای مستقل میهای اصلی در این پنج حوزه وجود دارد و این اجزا شامل مولفهمولفه 

کند تا شاخص کاملی برای هر کشور بدست  کند که میانگین این پنج شاخص را محاسبه میموسسه فریزر از مقیاسی برای هر دسته استفاده می

 ترین ارزش نهادی و پنج نماینده بالاترین کیفیت نهادی است دهنده کوچکشان آید. در این شاخص،  صفر ن

BD کسری بودجه دولت : 

EDشودعنوان درصد تولید ناخالص داخلی اندازه گیری می: کل بدهی خارجی به 

FDشود  عنوان درصد تولید ناخالص داخلی اندازه گیری می: توسعه مالی که نقدینگی به 

OPENشود. عنوان نسبت صادرات به علاوه واردات به تولید ناخالص داخلی )سهم تجارت( اندازه گیری می: باز بودن تجارت به 
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RO ۱۰۰باشد که هر چقدر رتبه کشور به سمت  می  ۱۰۰تا    ۰که معیاری ما بین    ۲: در این م العه از صدک رتبه۱: کیفیت مقررات 

 باشد نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص کیفیت مقررات می

RL:     باشد که هر چقدر رتبه کشور به سمت  می  ۱۰۰تا    ۰که معیاری ما بین    ۴: در این م العه از صدک رتبه3حاکمیت قانوننقش یا

 باشد نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص حاکمیت قانون می ۱۰۰

POPنرخ رشد جمعیت : 

INFنرخ تورم : 

 هایافته

در این مقاله    .  ردیانجام پذ  هاریمتغ  یکاذب برا  ونیاز بروز مشکل رگرس  یریجلوگ  یواحد برا  شهیآزمون ر  دیمدل، با  نیقبل از تخم

 از آزمون متداول فیلیپس پرون استفاده شده است.

 1جدول 

 مدل یرهایس ح متغ یبر رو ppآزمون  جینتا

 ppآماره  

 متغیرها آماره احتمال  وضعیت متغیر 

 --- 0.1359 -3.045255 SD 

I(1) 0.0000 -7.852144 D(SD) 

 --- 0.9737 1.531340 BD 

I(1) 0.0001 -17.41740 D(BD) 

 --- 0.9589 0.075892 ED 

I(1) 0.0124 -3.565203 D(ED) 

 --- 0.9780 0.361050 FD 

I(1) 0.0000 -5.728964 D(FD) 

 --- 0.9985 8.841559 INF 

I(1) 0.0012 -5.409196 D(INF) 

 --- 0.2060 -2.803699 OPEN 

I(1) 0.0000 -8.094433 D(OPEN) 

 --- 0.6975 -1.116311 POP 

I(1) 0.0000 -9.090994 D(POP) 

 --- 0.9835 0.483068 RL 

I(1) 0.0000 -5.871005 D(RL) 

 --- 0.7812 -0.882434 RO 

I(1) 0.0000 -5.787813 D(RO) 

 --- 0.5877 -1.363864 RQ 

I(1) 0.0005 -4.774377 D(RQ) 

 
1 . Regulatory Quality 
2 . Percentile Rank 
3 . Rule of Low 
4 . Percentile Rank 
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صفر در این آزمونها عدم پایایی متغیر تعریف شده است و با در نظر    Hهای پایایی ، فرضیه  با در نظر گرفتن مبانی نظری آزمون 

 باشند.  می پایا  I(1)توان بیان داشت تمام متغیرهای مدل در س ح اول گرفتن نتایج آزمون می

هستند، برای تشخیص وجود راب ه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای  I(1) از آنجا که متغیرهای الگو دارای درجه انباشتگی یکسان  

یوسیلیوس استفاده شده است. برای اجرای این آزمون لازم است تعداد  -مدل از آزمون هم انباشتگی و برای انجام این آزمون از روش یوهانسون

است در خصوص وجود یا عدم وجود روند زمانی و عرض از بردارهای هم انباشتگی مشخص شود.  برای بررسی نتایج آزمون هم انباشتگی لازم 

وی مبدأ در بردار همجمعی، الگوی مناسب انتخاب شود که در این زمینه پنج الگو م رح است: الگوی اول، بدون عرض از مبدأ و روند زمانی؛ الگ

د و بدون روند زمانی؛ الگوی سوم، با عرض از مبدأ نا مقید و بدون روند زمانی؛ الگوی چهارم ، باعرض از مبدأ نامقید  دوم، با عرض از مبدأ مقی

گوی پنجم(  و روند زمانی مقید و الگوی پنجم، عرض از مبدأ نامقید و روند زمانی نا مقید. این پنج الگو از مقیدترین)الگوی اول( تا نامقیدترین)ال

شود. سپس فرضیه صفر عدم وجود بردار هم انباشتگی در مقابل وجود یک بردار هم انباشتگی و بدنبال آن متغیرها برآورد میشکل آن برای  

تعداد متغیرها( بردار هم انباشتگی   n)n-1 شود. این آزمون تا وجود فرضیه وجود حداکثر یک بردار هم انباشتگی در مقابل دو بردار آزمون می

( در خصوص تعداد بردارهای هم انباشتگی بر اساس پنج الگوی    𝜆𝑀𝑎𝑥(و حداکثر مقدار ویژه) 𝜆𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒لاصه نتایج آزمونهای اثر) یابد. خادامه می

شود فرضیه صفر عدم وجود بردار هم انباشتگی در مقابل وجود یک بردار هم  آورده شده است. همانگونه که مشاهده می ۲ذکر شده در جدول 

   انباشتگی بین متغیرها در الگو رد شده است، بنابراین حداقل یک بردار هم انباشتگی میان متغیرهای مورد م العه وجود دارد.

 2جدول  

 ی هم انباشتگ یتعداد بردارها  جیخلاصه نتا

 الگوی پنجم  الگوی چهارم  الگوی سوم  الگوی دوم  الگوی اول الگو 

 ۷ ۵ 8 6 ۷ آزمون اثر 

 ۵ 6 ۷ 6 ۵ آزمون حداکثر مقدار ویژه 

 

های هم انباشتگی مربوط به این الگو در حالت سوم در جدول زیر گزارش شده است. با توجه به نتایج برآورد الگو و بررسی آزمون

 ۵بردار هم انباشتگی در س ح    ۷بردار هم انباشتگی و بر اساس نتایج آزمون حداکثر مقدار ویژه نیز وجود    8نتایج بر اساس آزمون اثر وجود  

دارد در صورت تناقض میان نتایج، از آنجا که آزمون حداکثر مقدار ویژه دارای فرض مقابل  شود. همان ور که یوهانسون بیان میدرصد تأیید می

 بردار هم انباشتگی بین متغیرهای مدل را پذیرفت.   ۷توان وجود قوی تری است، این آزمون نسبت به آزمون اثر ارجحیت دارد. بنابراین می

 3جدول 

 ی آزمون هم انباشتگ جینتا

 آماره آزمون 

 حداکثر مقادیر ویژه 

در   بحرانی  کمیت 

 % ۹۵س ح 

 آماره آزمون  س ح احتمال 

 اثر

در   بحرانی  کمیت 

 % ۹۵س ح 

فرضیه   س ح احتمال 

1H 

فرضیه  

0H 

 163.2733  64.50472  0.0000  633.3970  239.2354  0.0000 r=1 r=0 

 123.3030  58.43354  0.0000  470.1238  197.3709  0.0001 r=2 r≤1 

 115.1964  52.36261  0.0000  346.8208  159.5297  0.0000 r=3 r≤2 

 83.51150  46.23142  0.0000  231.6244  125.6154  0.0000 r=4 r≤3 
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 44.13914  40.07757  0.0165  148.1129  95.75366  0.0000 r=5 r≤4 

 41.00136  33.87687  0.0060  103.9738  69.81889  0.0000 r=6 r≤5 

 32.49926  27.58434  0.0107  62.97241  47.85613  0.0010 r=7 r≤6 

 19.06261  21.13162  0.0950  30.47315  29.79707  0.0417 r=8 r≤7 

 9.844335  14.26460  0.2223  11.41054  15.49471  0.1875 r=9 r≤8 

 1.566204  3.841466  0.2108  1.566204  3.841466  0.2108 r=10 r≤9 

 

برای تصریح   های غیرخ ی راهای خ ی، بسیاری از م العات استفاده از انواع مختلف مدلهای موجود در مدلبا توجه به محدودیت

  پایدار  رشد  بر  خارجی  بدهیهای زمانی پیشنهاد کرده اند. در این م العه به منظور مدل سازی رفتار غیر خ ی  رفتار غیر خ ی موجود در سری

شود که توسط از مدل خورگرسیون انتقال ملایم استفاده می  دولت  نهادی  کیفیت  و  مقررات  کیفیت  در  ناهمگونی  گرفتن  نظر  در  با  اقتصادی

که از تابع نشانگر جهت کنترل پروسه تغییر   3TARهای  گسترش یافته است. بر خلاف مدل  (۱۹۹۴)  ۲و تراسورتا  ۱( ۱۹۹۲)  تراسورتا و اندرسون

 (۲۰۰۲)  ۴بنا به گفته ون دجیک و تراسورتا شود.از توابع نمایی و لاجستیک برای این منظور استفاده می  STARکنند، در مدل  رژیم استفاده می

های نامتقارن متغیرها بسیار مناسب هستند و م العات زیادی نشان داده اند که برای بررسی پویای غیر خ ی ها جهت تحلیل سیکلاین مدل

برازش می را  رژیم  ارتباط   STARدر حقیقت مدل    .کنندمتغیرها به خوبی مکانیزم تغییر  پارامتر شیب  انتقال و مقدار  از متغیر  استفاده  با 

به صورت رگرسیونی کلی زیر تصریح   6تراسورتا  ۵کند. مدل رگرسیون انتقال ملایمغیرخ ی میان متغیرها را به شیوه ای پیوسته مدل سازی می

 . گرددمی

                                                                            (۲)            

جزء باقیمانده   tuبردار پارامترهای غیر خ ی مدل؛  θبردار پارامترهای خ ی؛  πبرداری شامل متغیرهای برونزای مدل؛  tzکه در آن 

توزیع شده اند. همچنین تابع انتقال   شود به صورت یکسان و مستقل با میانگین صفر و واریانس ثابت  است که فرض می

 در قالب روبط زیر تصریح گردند.  8و یا نمایی  ۷تواند به صورت لاجستیک می 

                 (3                             )  

 (۴                                                                                           )  

 

  tsباشد. در توابع فو   ( بیانگر تابع انتقال نمایی می۴گذارد و راب ه )( تابع انتقال لاجستیک را به نمایش می3به طوری که راب ه )

نشان دهنده حد آستانه ای یا محل وقوع تغییر رژیم است. در صورتی که پارامتر    cدهد؛  پارامتر شیب را نشان می  γبیانگر متغیر انتقال است؛  

 
1. Ter¨asvirta and Anderson 
2. Ter¨asvirta, T 
3. Threshold Auto regression 
4 . Van Dijk And Terasvirta 
5. Smooth Transition Autoregressive 
6 . Terasvirta 
7 .Logistic 
8 .Exponential 
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 TARبه یک مدل آستانه ای    STARباشد به سمت بی نهایت میل کند، مدل  که بیانگر سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر می  γشیب  

شود. از سوی ( میF=۱( تابع انتقال برابر یک )c  <ts) شود، بدین معنی در صورتی که متغیر انتقال بزرگتر از حد آستانه ای باشد؛ تبدیل می

( خواهد بود. همچنین در صورتی که مقدار پارامتر شیب به سمت صفر میل F=۰(  مقدار تابع انتقال برابر با صفر )c  >tsدیگر در صورتی که )

 تبدیل به یک مدل خ ی خواهد شد.   STARکند، مدل 

های  بدین صورت است که در گام نخست الگوی پویای مدل و یا تعداد وقفه  STARفرایند تخمین مدل خود رگرسیونی انتقال ملایم  

شود و بر اساس آن متغیر انتقال و تعداد دفعات  شوند، سپس وجود راب ه غیرخ ی میان متغیرهای مورد م العه آزمون میبهینه انتخاب می

انتخاب شده    STARو روش حداکثر درست نمایی، مدل    ۱رافسون –شوند. در گام دوم با استفاده از الگوریتم نیوتن  تغییر رژیم انتخاب می

 شوند. های تشخیصی جهت حصول اطمینان از دستیابی به نتایج قابل اتکاء انجام میشود و در نهایت آزمون تخمین زده می

انتقال، تمامی متغیرهای موجود در مدل انتخاب متغیر  انتقال ملایم، به منظور  پایایی    برای تخمین مدل رگرسیون  توسط آزمون 

برای   متغیرهای موجود در مدلهمه    همچنین ،پایا شدند (  1Iاند و همه متغیرهای م العه در س ح )گرفته   مورد آزمون قرار  فیلیپس پرون

بیشتری فرضیه صفر خ ی بودن را رد کند به  . از میان متغیرهای آزمون شده، هر متغیری که با احتمال  آزمون شدند   انتخاب متغیر انتقال

( پیشنهادی توسط متغیر انتقال انتخاب شده به عنوان مدل بهینه STARعنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد. لازم به ذکر است که مدل ) 

شود.  انتخاب می  دولت  نهادی   کیفیت  و  مقررات  کیفیت  در  ناهمگونی   گرفتن  نظر  در  با   اقتصادی   پایدار  رشد  بر  خارجی   بدهی  اثر  جهت برآورد

بوده و فرضیه صفر مبنی بر خ ی بودن مدل رد شده   بدهی خارجی دهد که متغیر انتقال در مدل برآورد شده،نشان می 4نتایج جدول شماره 

 . باشدو تاکید اصلی م العه به نتایج بخش غیرخ ی مع وف می گیرد( مرتبه اول مورد تأیید قرار میLSTRو مدل )

 4جدول 

 انتقال و نوع مدل ریبودن، انتخاب متغ یآزمون خ 

 متغیر Fآماره    F۴آماره  F3آماره  F۲آماره مدل پیشنهادی

1LSTR ۰.38۹6 ۰.۵۴۲۵ ۰.۷۷۴۵ ۰.8۹۵8 ED (t) 

 

  رشد   بر  خارجی  بدهی  تابع تاثیرباشد،  می  بدهی خارجیکه در آن متغیر انتقال    ۱LSTRدر مرحله بعدی با استفاده از یک مدل  

مدل سازی خواهد شد. برای این منظور ابتدا مقادیر اولیه  دولت  نهادی   کیفیت  و  مقررات  کیفیت  در   ناهمگونی  گرفتن نظر  در با  اقتصادی  پایدار

انتخاب و سپس با بهره گیری از این مقادیر اولیه و با استفاده از الگوریتم نیوتن  (  γ( و پارامتر شیب )Cبرای مقدار آستانه ای متغیر انتقال )

براساس نتایج  ( گزارش شده است.  زیرها در جدول )برآورد شده اند که نتایج آن 3پارامترهای مدل به روش حداکثرسازی راستنمایی  ۲رافسون 

 بعنوان متغیر انتقال انتخاب شده است.   تخمین آزمون خ ی بودن، متغیر بدهی خارجی

متغیر بدهی خارجی دولت بر رشد اقتصادی پایدار)توسعه پایدار(  دهد که  ( نشان می دومخ ی مدل )رژیم  غیر  نتایج برآورد قسمت  

باشد در  کمتر می  ۰.۰۵باشد و با عنایت به اینکه احتمال محاسباتی برای این متغیر از  می  -۰.33دارای تاثیر منفی و ضریب این متغیر برابر با  

توان بیان باشد. در ارتباط با سایر متغیرهای مدل میدرصد معنادار می  ۹۵نتیجه تاثیر این متغیر بر رشد اقتصادی پایدار در س ح اطمینان  

 
1. Newton-Raphson 
2. Newton-Rafson 
3.  Maximum Likelihood 
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ی داشت م ابق با انتظار تاثیر متغیرهای کیفیت نهادی، کیفیت مقررات، توسعه مالی، درجه باز بودن اقتصادی و حاکمیت قانون بر رشد اقتصاد

باشند و با توجه به احتمال محاسباتی  می ۰.۰6۰3۲6و    ۰.۱۴۹6۱۰  و  ۰.۰۱6۰۰۰و     ۰.۲۵۲۵۱۵  و    ۰.۲۲۵۴۷۰  پایدار به ترتیب دارای ضرایب  

باشند اثرات این متغیرها بر توسعه پایدار می  ۰.۰۰۰۱و     ۰.۰۰۰۱و     ۰.۰۰۰۰و     ۰.۰۰۱۱و    ۰.۰۰6۲برای این متغیرهای که به ترتیب برابر با  

باشد.  باشد. متغیر جمعیت بر توسعه پایدار اقتصادی در بخش غیرخ ی مدل دارای تاثیر معنادار نمیمعنادار می %۵اقتصادی در س ح خ ای 

باشد.  درصد می ۹۵ر متغیرهای نرخ تورم و کسری بودجه دولت نیز م ابق با نتایج تخمین مدل منفی و معنادار در س ح اطمینان در نهایت اث

کانشبا و  (،  ۲۰۲۲یونس و همکاران )  (،۲۰۲۲فریرا و همکاران )،  (۲۰۲۲)  احمد و همکاراننتایج م العه حاضر با نتایج م العات؛  همچنین  

 باشد. ( همسو می۲۰۲۱و بریشا و همکاران ) (۲۰۲۲همکاران )

 ۵جدول 

 رانیدر ا داری پا یمدل رشد اقتصاد نیتخم

 کشور ایران 

 برآورد قسمت خ ی مدل 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب  متغیر

CONSTANT ۰.۵۲۱۵۵6  ۰.3۰۰۱۹3 ۱.۷3۷۴۰۱  ۰.۰8۲3 

ED ۰.۰3۵86۲- ۰.۰۱۴3۷۲ ۲.۴۹۵36۲- ۰.۰۱۲۹ 

RQ ۰.۱3۹6۹۴  ۰.۰۴8۲۹۹ ۲.8۹۲۲۹6  ۰.۰۰38 

RO  0.325879 0.177539  1.835536 0.0683 

FD ۰.۵33۷۵۷ ۰.3۰۷8۴۹ ۱.۷338۲۵ ۰.۰8۲۹ 

POP ۰.۲8۹۵6۴       ۰.۲۰8۲۰6 ۱.3۹۰۷۵۴      ۰.۱66۴ 

OPEN 0.216582 0.096662 2.240616 0.0264 

INF ۰.۱۷۷3۲6- ۰.۰۷۰۴۷8 ۲.۵۱6۰۷۰- ۰.۰۱۲6 

RL 0.156587 0.079766 1.963091 0.0514 

BD -0.439329 0.096353 -4.559580 0.0000 

 برآورد قسمت غیرخ ی مدل 

CONSTANT  0.596413 0.323988  1.840850 0.0676 

ED -0.333319 0.050711 -6.572944 0.0000 

RQ  0.225470 0.081198  2.776776 0.0062 

RO  0.252515 0.076114  3.317570 0.0011 

FD 0.016000 0.001804 8.869412 0.0000 

POP 0.727488 1.251277 0.581396 0.5618 

OPEN  0.149610 0.038514  3.884575 0.0001 

INF -0.024316 0.004973 -4.889962 0.0000 

RL 0.060326 0.014507 4.158281 0.0001 

BD - 0.119888 0.039940 - 3.001677 0.0031 

(Cحد آستانه)۰.۰۰۰۰  ۵.3۰۷8۰۷ ۰.۰86۵۴۱   -۰.۴۵۹3۴3 ی ا 

(γ) 0.0000 7.395055  0.943148 6.974631    پارامتر شیب 

 ( R۲= ).88۰ شدهلیضریب تعد
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  و   انتقال   تابع  تواند می  انتقال  متغیر  مقدار  و   پذیرد می  صورت  آن  مقادیر   و   انتقال   متغیر  اساس   بر  مختلف  رژیم  دو   در   ضرایب  مقایسه

  شده   برآورد  تابع   در  را  مختلف  رژیم  دو   تواند می  آستانه  حد  از  انتقال  متغیر  بیشتر بودن  یا   کمتر  واقع   در.  نماید  تعیین  را  حاکم   رژیم  نتیجه  در

  بوده در مدل  - ۴۵/۰ با   برابر متغیر این  برای شده  برآورد  آستانه حد  مقدار  که  باشد می بدهی خارجی  انتقال  متغیر  فو    تخمین در.  نماید ایجاد

  رژیم   دو  در  الگو  ضرایب  مقایسه  با   . نمایدمی  تبعیت  مختلف  حدی  رژیم  دو  از  الگو  آستانه  مقدار  این  از  بدهی خارجی  فاصله  اساس  بر.  است

  افزایش شدت به متغیر این تغییرات به اقتصادی پایداررشد  واکنش (-۴۵/۰) آستانه حد از بدهی خارجی عبور  با که گرددمی ملاحظه مختلف

 .شود، رشد اقتصادی پایدار شدیدتر کاهش یافته است بیشتر بدهی خارجیچه  هر که  ترتیب بدین یافته،

 1شکل 

 ی خارج یانتقال بده ر یتابع انتقال و متغ نیارتباط ب
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 Threshold Weight Function

Exponential (c = -0.459343)

 
  ۱وجود ندارد. آزمون نبود راب ه غیرخ ی باقیمانده   1LSTRم ابق برآورد خ ای همبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل تخمینی  

 تمامی رفتارهای غیرخ ی موجود در مدل را تصریح کرده است.   1LSTRدهد که مدل نیز نشان می

 6جدول 

 ی صیتشخ یهاآزمون  جینتا

 F-value P-value آزمون 

ARCH LM-test ۰.۹۷۴8 ۰.6۵۲۵ 

No remaining nonlinearity test ۱.۴۵۲۵ ۰.۴۷8۵ 

Parameters constancy test ۱.۵۴۱۴ ۰.3۹68 

 

دهد که فرض صفر آزمون مبنی بر ثبات ضرایب و پارامترهای مدل در  های مختلف نیز نشان میدر رژیم  ۲نتایج آزمون ثبات پارامترها

شود و این نتیجه یعنی ضرایب متغیرهای توضیحی در دو رژیم مختلف، قابل قبول است و اثرات نامتقارن بر متغیر دو رژیم مختلف رد می

های تشخیصی انجام شده به نظر بنابراین بر اساس نتایج تخمینی مدل و آزمون .  گیرد، مورد تأیید قرار میاقتصادی پایدار  رشدوابسته یعنی  

 
1. No remaining nonlinearity test 
2 . Parameters constancy test 
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  مقررات   کیفیت  در   ناهمگونی   گرفتن  نظر  در  با   اقتصادی  پایدار  رشد   بر  خارجی  بدهی   تاثیر  تحلیل مدل مناسبی برای    ۱LSTRرسد که مدل  می

 توان به صحت نتایج حاصل از تخمین این مدل اعتماد کرد. باشد و می دولت  نهادی کیفیت و

 گیری بحث و نتیجه

 یاو آستانه  یرخ یغ   یتیماه  رانیدر ا  یاقتصاد  داری دولت و رشد پا  ی خارج  یبده   انیکه راب ه م  دهدیپژوهش نشان م  نیا  ی هاافتهی

تا س ح   یخارج  یبده  ک،یلاجست  میانتقال ملا  ونیمدل رگرس  جیکرد. بر اساس نتا  نییساده تب  یآن را در قالب روابط خ   توانیدارد و نم

اثرات   د ی آستانه موجب تشد  نیعمل کند، اما عبور از ا  ی اقتصاد  داری رشد پا  ریدر مس  د یاختلال شد  جاد یبدون ا  تواندیماز آستانه    یمشخص

بلکه عبور   ،یخارج  ینه صرفاً وجود بده  رانیاقتصاد ا  یآن است که مشکل اصل  انگریب  یروشنبه  جهینت  نی. اشودیم  داری بر رشد پا  یبده  یمنف

  «یبده  یداریو »پا   « یجذب بده  تیکه بر مفهوم »ظرف  ی بده  ینظر  اتیبا ادب  افتهی  ن یآن است. ا  ت یریکشور در مد  یاتو مقرر  ی نهاد  تیاز ظرف

 . (Acheampong, 2025; Kumar, 2025) کامل دارد  یدارد، همخوان د یتأک

از س ح   ی معنا که پس از عبور بده  نیاست؛ به ا ی منف یطور معناداربه  یخارج ی بده ب یضر ،یرخ یغ  م ینشان داد که در رژ  جینتا

  ی هانهیهز شیاز افزا یناش توانیامر را م نی. اشودیم یاقتصاد داری رشد پا  دتری موجب کاهش شد یخارج یدر بده  ی اضاف شیآستانه، هر افزا

دولت دانست.   یگذاراستیس  یو کاهش فضا  یمال  یهاسک یر  شیمولد، افزا  یهایگذارهیسرما  یبرا  یشدن منابع مال  دمحدو  ،یخدمات بده

 سازد یها را ناچار مکارآمد، دولت  ی نهادها  ابی بالا، در غ  یخارج  ی اند که بدهدر حال توسعه نشان داده یدر کشورها  ی متعدد یم العات تجرب

ا  ی بازپرداخت بده  صرفاز منابع خود را    یبخش بزرگ پا  ماًی مسئله مستق  نیکند و   ;Farooq et al., 2024)  کند یم  فیرا تضع   داریرشد 

Ramzan et al., 2023) . 

  دهدینشان م  ج یاست. نتا  یاقتصاد  داری دولت بر رشد پا  ی نهاد  ت یفیپژوهش حاضر، نقش مثبت و معنادار ک  ی هاافتهی   نیترمهم  از

  افته ی  نی دهد. ا  شیقابل تحمل را افزا  یس ح آستانه بده   یکرده و حت  لی را تعد  یخارج  یبده   یاثرات منف  تواندیم   ینهاد  تیفیکه بهبود ک

آن به   لیکرده و از تبد   ت یمولد هدا  یها یگذارهیرا به سمت سرما  یخارج  ی شفاف و پاسخگو قادرند بده  ،یقو  یهادهاآن است که ن  انگریب

اند، همسو  را برجسته کرده  ی و رشد اقتصاد  ی نهادها در راب ه بده  کنندهنییکه نقش تع  ی با م العات   جهینت  نی کنند. ا  یریجلوگ  رمولدیغ  ی بده

  ی بده  یاثرگذار  ریمس  گر،لیتعد   ریمتغ  کیعنوان  به  ی نهاد  تیفی. در واقع، ک(Karami Alam et al., 2025; Navah et al., 2024)است  

 . دهدیم رییرا تغ داریبر رشد پا یخارج

  د ییتأ   افتهی  نینشان داده است. ا  ی اقتصاد  داریبر رشد پا  یپژوهش اثر مثبت و معنادار  ن یا  جیدر نتا  زین  یمقررات اقتصاد  تیفیک

را   یخارج  ی مرتبط با بده  یهاسکیرا کاهش داده و ر  ی مال  نیتأم  یهانهیهز  توانندیم  ینیبشیکه مقررات شفاف، باثبات و قابل پ   کند یم

اند  نشان داده  زین  نیشیوجود دارد. م العات پ   یاقتصاد  داریامکان حفظ رشد پا  ،یخارج  یدر حضور بده  یحت  ،ی یشرا  نیچنکنترل کنند. در  

در برابر   یمقررات نقش حفاظت  تیفیکه بهبود ک  یکند، در حال  د یرا تشد  یبده   یاثرات منف  تواند یم  یاستیس  ینانیو نااطم  یمقررات  یثبات یکه ب

 .(Khormabadi et al., 2024; Sharifi et al., 2024) کند یم  فایا ی بده یهاشوک

از   تواندیم  یدارد. توسعه مال یاقتصاد داری بر رشد پا یاثر مثبت و معنادار یکه توسعه مال  دهدینشان م نیپژوهش همچن  یهاافتهی

  جه ینت  نیرا کاهش دهد. ا  یخارج  ی بده  ی اثرات منف  ،یوربهره  ش یو افزا  هی سرما  صیبهبود تخص  ،ی ها به منابع مالبنگاه  یدسترس  شیافزا  قیطر

 ;Azarion et al., 2024)دارند، همراستاست    د یتأک  یبه رشد اقتصاد  ی در انتقال آثار بده  ی توسعه مال  یاکه بر نقش واس ه  ی با م العات
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Moodi, 2025)بخش    نی باشد و بهبود ا  ی خارج  یبده   یآثار منف  دکننده ی از عوامل تشد  یک ی  تواندیم  ی مال  یضعف بازارها  ران، ی. در اقتصاد ا

 . کند یم  فا یرشد ا یداریپا رد ی دینقش کل

دارد. باز بودن   داریبر رشد پا  یدرجه باز بودن اقتصاد اثر مثبت و معنادار   شینشان داد که افزا  جینتا  ،یخصوص باز بودن اقتصاد  در

  ن یدهد. ا شیافزا یخارج ی تحمل بده یاقتصاد را برا تیظرف ،یریپذ رقابت  شیو افزا یصادرات، انتقال فناور شیافزا قیاز طر تواندیم یتجار

 Chen et al., 2024; Cobbold)دارند، سازگار است    دی تأک  یرشد اقتصاد  یداریدر بهبود پا  المللنیکه بر نقش تجارت ب  ییها با پژوهش  افتهی

et al., 2024)امر   نیکند که ا  دیتشد  زیرا ن  یخارج  یهاسکیر  تواندیمناسب م   ینهاد  یها استیس  ابیدر غ   یحال، باز بودن اقتصاد  نی. با ا

 . دهد یرا نشان م یو نهاد یتجار یهااستیس ینگضرورت هماه

 جه ینت  نینشان داده است. ا  یاقتصاد   داریبر رشد پا   یاثر مثبت و معنادار  ،یدیکل  یرهایاز متغ  گرید  یکیعنوان  به  زیقانون ن  تیحاکم

فراهم   یگذارهیسرما  یتر براامن  ی یمح  تواند یم یحقوق  ی نانیو کاهش نااطم  ت یاز حقو  مالک  تیحما  ن،یمؤثر قوان  یآن است که اجرا  انگریب

 ی یمحستیو ز  یمال   یهاسکیقانون در کاهش ر  تیکه بر نقش حاکم  ی با م العات  افتهی  نیرا مهار کند. ا  یخارج  یبده  یمنف  ثراتآورد و ا

 . (Asongu & Roux, 2024; Shahbaz et al., 2023)دارند، همسو است  د یتأک

از    تواندیدارند. تورم بالا م  یاقتصاد  داریبر رشد پا  یو معنادار  یبودجه دولت اثر منف   ینشان داد که نرخ تورم و کسر  جیمقابل، نتا  در

بودجه مزمن،   یکسر  نیکند. همچن  دیرا تشد  یخارج  ی اثرات بده  ،یگذارهیسرما  فیو تضع  ی نانینااطم  شی افزا  د،یکاهش قدرت خر  قیطر

بودجه را از    یکه تورم و کسر  یبا م العات   افتهی  نی. ادهدیم  شیرا افزا  یسو  داده و احتمال عبور از آستانه بده  شتریب  قراضدولت را به است

 . (Bavaghar & Sheibani Tazraji, 2025; Wang et al., 2023)دارد  یهمخوان  کنند،یم ی رشد معرف  یداریناپا  یعوامل اصل

  ت،یجمع  ش یکه صرف افزا  دهد ینشان م   جهینت  ن یمدل است. ا  یرخ یدر بخش غ   تیجمع  ریمتغ  یعدم معنادار  گر،ی قابل توجه د  نکته

 ت ی فیکه بر نقش ک   ی با م العات  افتهی  نی باشد. ا  داریرشد پا  کنندهن یتضم  تواندینم  ، یاقتصاد  یورو بهره  یمقررات  ،ینهاد  تیفیبدون بهبود ک

 یو ساختار  ی نهاد  تیظرف  گر، ید  انی. به ب(Liu et al., 2023; Zhang et al., 2023)دارند، همراستاست    دی تأک  تیجمع  تیکم  یجاتوسعه به 

 دارد. داری رشد پا ریدر مس تیاز اندازه جمع یشتریب تیاقتصاد اهم

 ت یفیاست و نقش ک یااثرات نامتقارن و آستانه  یدارا رانیدر اقتصاد ا یخارج یکه بده  کندیم دیی پژوهش تأ  نیا جیمجموع، نتا در

 ، ی یمحست یز  یداری با پا  وندیرا در پ   یکه بده  ی دیجد  ات یبا ادب  هاافتهی  نی است. ا  یاتیح  اریاثرات بس  نیا  نییدر تع  یو مقررات اقتصاد  ینهاد

 لیتحل  ن،ی. بنابرا(Byaro et al., 2023; Coulibaly, 2024; Zenios, 2024)دارد    یهمخوان  کند،یم  لیتحل  یو حکمران  ی مال  یهاسک یر

فراهم    یگذاراستیس  یبرا  ی مناسب  یارائه دهد و مبنا  ی اقتصاد  داریرشد پا  یهاییایاز پو  یترقیدق  ریتصو  تواند یم  یخارج  یبده   یرخ یغ 

 آورد.

با وجود    نیا متمرکز بوده و    ی کلان مل  یها بر داده  لیمواجه است. نخست آنکه تحل  ییهاتیمعنادار، با محدود  یهاافتهیپژوهش 

  یطولان  ی با دوره زمان  ینهاد  یهاشاخص  یبه برخ  یدسترس  تیرا در نظر نگرفته است. دوم، محدود   رانی در اقتصاد ا  یبخش  ی هایناهمگون

را   یاقتصاد  یهامیرژ  رییتغ  دهیچیانتقال واحد ممکن است همه ابعاد پ   ریمتغ   کیاثر گذاشته باشد. سوم، استفاده از    دهابر دقت برآور  تواندیم

 طور کامل پوشش ندهد. به

کنند.    یبررس  یشتریرا با دقت ب  ی خارج  ی بده  یااثرات آستانه  ،یامن قه  ا ی  ی بخش  یهابا استفاده از داده  توانند یم  ندهیآ  یهاپژوهش

کمک کند.   ها افتهی  یریپذمیبه تعم تواندیمشابه م یکشورها ریبا سا رانی ا ج ینتا سهیو مقا ترشرفتهیپ  یرخ یغ   یهامدل یریکارگبه  نیهمچن

 فراهم آورد.  داریرشد پا لی تحل یبرا یترچارچوب جامع تواندیم  زین ی بده ی و مال ی اجتماع  ،ی یمحستیزمان ابعاد زهم یبررس

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 دولت ینهاد تیفیمقررات و ک تیفیبر ک د یبا تأک رانیدر ا یاقتصاد داری بر رشد پا یخارج یبده یااثرات آستانه لیتحل 

 

دنبال کنند. کنترل    یو بهبود مقررات اقتصاد  ینهاد  تیفیک  تیزمان با تقورا هم  یخارج  ی بده  تیر یمد  دی با  یاقتصاد  گذاراناستیس

 ن، یکند. همچن  یر یاز س ح آستانه جلوگ  یخارج  یاز عبور بده  تواندیباثبات م  یتجار  یفضا  جادیو ا  یمال   یبودجه و تورم، توسعه بازارها  یکسر

را هموار خواهد   یاقتصاد  داریبه رشد پا   ی ابیدست  ریمس  ، ینهاد  ییو پاسخگو  تیشفاف  یو ارتقا  داری مولد و پا  یهابه پروژه  یمنابع بده   تیهدا

 ساخت.

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام م العه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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