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Objective: This study aims to investigate the short-run and long-run effects of bank risk 

management, competition index, and financial technology (FinTech) on the cost of capital of banks 

listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methodology: The research is applied in purpose and descriptive-analytical in nature. The 

statistical population consists of banks listed on the Tehran Stock Exchange, and the sample 

includes eleven banks observed over the period 2018–2024. Financial data were extracted from 

audited financial statements and official banking reports. The dependent variable, cost of capital, 

was calculated using the Weighted Average Cost of Capital (WACC). Explanatory variables 

included operational risk, credit risk, market risk, interest rate risk, liquidity risk, inflation risk, 

competition index, bank performance, FinTech index, bank size, financial stability, and capital 

adequacy ratio. A panel ARDL model estimated through the Pooled Mean Group (PMG) estimator 

was employed to analyze both short-run and long-run dynamics. Unit root tests, Kao panel 

cointegration tests, and diagnostic procedures were conducted to ensure model validity and 

robustness. 

Findings: The empirical results indicate that banking risks—including operational, credit, market, 

interest rate, liquidity, and general price level risks—have a positive and statistically significant 

effect on the cost of capital, implying that higher risk exposure increases investors’ required return 

and financing costs. Conversely, competition intensity, banking performance, FinTech 

development, bank size, financial stability, and capital adequacy exhibit significant negative 

relationships with the cost of capital, contributing to cheaper funding conditions. Short-run 

estimations confirm the statistical significance of most explanatory variables. The negative and 

significant error correction coefficient demonstrates the existence of long-run equilibrium 

relationships, indicating that approximately 23% of deviations from long-run equilibrium are 

corrected within each period. 

Conclusion: The study concludes that effective risk management, enhanced competitive structure, 

improved banking performance, and adoption of financial technologies play decisive roles in 

reducing banks’ cost of capital and strengthening financial stability. Banks adopting strategic risk 

governance and digital financial innovation are better positioned to achieve sustainable financing 

efficiency and long-term equilibrium in capital costs. 

Keywords: FinTech, Cost of Capital, Bank Risk Management, Competition Index, PMG Model, 

Listed Banks 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

The banking system plays a pivotal role in financial intermediation, economic development, and 

capital allocation efficiency. Banks serve as the primary channel through which savings are transformed 

into productive investments, thereby influencing macroeconomic stability and long-term growth. Within 

this framework, the cost of capital represents one of the most critical financial indicators reflecting 

investors’ expectations, perceived risk exposure, and institutional efficiency. A higher cost of capital 

constrains lending capacity and investment expansion, whereas a lower cost of capital strengthens 

financial stability and enhances banks’ competitiveness in capital markets. Recent transformations in 

global financial systems suggest that traditional determinants of banking performance are no longer 

sufficient to explain variations in capital costs, and new structural factors must be considered. 

One of the most important determinants of bank cost of capital is risk management. Banking 

institutions operate under multiple layers of financial risk—including credit risk, liquidity risk, operational 

risk, and market risk—which directly influence investors’ required rate of return. Empirical research 

demonstrates that ineffective risk management increases uncertainty regarding future cash flows and 

raises financing costs, while stronger risk culture and governance mechanisms reduce information 

asymmetry and improve investor confidence (Acheampong & Ibeji, 2024). Furthermore, the stability of 

banking institutions depends significantly on their ability to manage liquidity and credit exposures, as 

higher instability typically translates into higher funding costs and reduced market trust (Heidari, 2024; 

Mahmoudi & Abedi Jirdehi, 2023). Emerging financial uncertainties, including those associated with 

cryptocurrency markets and digital assets, also reshape investors’ risk perceptions and influence bank 

capital pricing structures (Abu Hanifa et al., 2025). 

Market competition constitutes another key factor affecting capital costs. Competitive banking 

environments encourage operational efficiency, innovation, and improved resource allocation. Although 

competition may temporarily compress profit margins, it enhances long-term efficiency and reduces 

financing frictions. Evidence indicates that competitive pressures lead financial institutions to optimize 

cost structures and adopt technological innovations that ultimately reduce capital costs (Amin Dehghan, 

2025). Additionally, broader financial market coverage supported by technological integration improves 

capital pricing efficiency and strengthens the relationship between market information and financial 

valuation (Chan et al., 2025). 

Alongside risk management and competition, financial technology (FinTech) has emerged as a 

transformative force in modern banking systems. FinTech innovations—including artificial intelligence, 

blockchain technology, digital banking platforms, and data analytics—have reshaped financial services 

by improving transparency, accelerating decision-making processes, and reducing operational 

inefficiencies (Aghaalikhani, 2025). Studies show that FinTech development expands financial inclusion 

and enhances human capital productivity, thereby supporting integrated economic growth and improved 

financial performance (Wang & Song, 2026). FinTech credit mechanisms also mitigate financing 

constraints and stimulate investment growth by improving access to capital (Mirzaei et al., 2026). 

Engagement with FinTech ecosystems further accelerates capital structure adjustment and enhances 

financial flexibility among institutions (Li et al., 2026). Moreover, technological innovation influences 
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corporate financial policies through improved intellectual capital utilization and governance quality (Baig 

et al., 2024), while social capital embedded in FinTech lending networks facilitates trust-based financial 

transactions and lowers financing costs (Cavoli et al., 2025). 

Capital structure characteristics, including capital adequacy and ownership structure, also 

influence banking cost of capital. Regulatory capital buffers enhance financial resilience and reduce 

default risk, though they may simultaneously affect profitability and funding composition (Tasnim et al., 

2025). Advances in artificial intelligence-based financial analytics further enable institutions to manage 

financial costs more efficiently and support data-driven decision-making processes (Najari, 2025). 

FinTech-based innovation has additionally been associated with sustainable financial performance and 

green innovation development within financial institutions (Khalfi & Ashrafi, 2025). Despite extensive 

international research, limited empirical evidence exists regarding the simultaneous interaction of risk 

management, competition intensity, and FinTech development in emerging banking systems. Therefore, 

investigating these relationships within banks listed on the Tehran Stock Exchange provides valuable 

insights into how structural transformation influences capital costs in bank-dominated financial systems. 

Methods and Materials 

This study adopts an applied research design with a descriptive-analytical approach. The statistical 

population consists of banks listed on the Tehran Stock Exchange, and the research sample includes eleven 

commercial banks observed over the period 2018–2024. Financial data were extracted from audited 

financial statements, annual reports, and official disclosures released by the selected banks. 

The dependent variable of the study is the cost of capital, measured using the Weighted Average 

Cost of Capital (WACC), which incorporates both the cost of equity and the cost of debt according to their 

relative weights in total financing. Independent variables include operational risk, credit risk, market risk, 

interest rate risk, liquidity risk, and inflation risk. Additional explanatory variables comprise banking 

performance indicators, competition index, FinTech index, bank size, financial stability, and capital 

adequacy ratio. 

To capture both short-run dynamics and long-run equilibrium relationships, the study employs a 

panel Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model estimated using the Pooled Mean Group (PMG) 

estimator. Prior to model estimation, panel unit root tests were conducted to examine stationarity 

properties, followed by panel cointegration testing to confirm the existence of long-term equilibrium 

relationships among variables. Model diagnostic tests were performed to ensure robustness and reliability 

of the estimation results. The empirical framework allows simultaneous evaluation of short-term 

adjustments and long-term structural effects on the cost of capital. 

Findings 

The empirical findings reveal that banking risk variables—including operational risk, credit risk, 

market risk, interest rate risk, liquidity risk, and general price level risk—exert a positive and statistically 

significant effect on the cost of capital in the long run. Increases in these risks lead investors to demand 

higher expected returns, thereby increasing financing costs for banks. 

Conversely, competition intensity demonstrates a negative and significant relationship with the 

cost of capital, indicating that stronger competitive environments improve efficiency and reduce funding 

expenses. Bank performance also exhibits a negative association with capital cost, suggesting that 

profitable and efficient banks enjoy lower perceived risk and greater investor confidence. 
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The FinTech index shows a significant negative effect on the cost of capital, highlighting the role 

of digital financial technologies in enhancing transparency, reducing operational costs, and improving risk 

assessment capabilities. Similarly, larger bank size contributes to lower capital costs due to diversification 

advantages and easier access to capital markets. Financial stability and capital adequacy ratios also reduce 

financing costs, reflecting the importance of regulatory capital strength and institutional resilience. 

Short-run estimation results confirm that most explanatory variables significantly influence cost 

of capital dynamics. The error correction term is negative and statistically significant, indicating the 

presence of a stable long-run equilibrium relationship. Approximately 23 percent of deviations from long-

run equilibrium are corrected within each period, suggesting a moderate adjustment speed toward 

equilibrium. 

Discussion and Conclusion 

The findings demonstrate that the cost of capital in banking institutions is shaped by a 

multidimensional interaction among risk exposure, competitive market structure, and technological 

transformation. Banking risks remain the primary upward pressure on capital costs because they increase 

uncertainty regarding future earnings and solvency conditions. When risk levels rise, investors require 

higher compensation for bearing uncertainty, leading to increased financing expenses. 

At the same time, competition acts as a disciplining mechanism that enhances operational 

efficiency and encourages innovation. Competitive banking systems appear more capable of optimizing 

resource allocation and maintaining sustainable funding structures. The results indicate that competition 

does not necessarily weaken financial stability; rather, it promotes efficiency that ultimately reduces 

capital costs. 

The role of FinTech emerges as one of the most significant structural drivers identified in this 

study. Digital transformation improves information transparency, strengthens risk monitoring, accelerates 

financial decision-making, and reduces operational inefficiencies. These improvements collectively lower 

information asymmetry between banks and investors, allowing financial institutions to obtain funding at 

lower costs. FinTech adoption therefore represents not merely a technological upgrade but a strategic 

financial transformation influencing capital market perceptions. 

Furthermore, institutional characteristics such as bank size, capital adequacy, and financial 

stability play essential roles in shaping investor confidence. Larger and financially stable banks benefit 

from diversification effects and stronger credibility, enabling them to secure financing under more 

favorable conditions. The adjustment mechanism identified in the error correction model confirms that 

banking systems gradually converge toward long-run financial equilibrium, emphasizing the importance 

of consistent strategic management rather than short-term policy reactions. 

Overall, the study highlights that sustainable reduction of bank cost of capital requires an 

integrated strategy combining effective risk governance, competitive market positioning, and 

technological innovation. Banks capable of simultaneously strengthening risk management frameworks, 

adopting advanced financial technologies, and maintaining strong capital structures are more likely to 

achieve long-term financial stability and improved access to low-cost funding. The results underscore the 

growing importance of digital transformation and strategic risk management as fundamental pillars 

shaping the future resilience and efficiency of modern banking systems. 

 



 

 وبسایت مجله 
 

 تاریخچه مقاله 

 

 ۱۴۰۳ ید ۱ خیشده در تار افتیدر

 ۱۴۰۴ نیفرورد ۲۳ خیشده در تار اصلاح

 ۱۴۰۴ نیفرورد ۳۰ خیشده در تار رفتهیپذ

 ۱۴۰۵مرداد  ۲۶ خیانتشار در تار نیاول 

 ۱۴۰۵ ید ۱ خیدر تار یینها انتشار

 مدیریت پویا و تحلیل کسب و کار 
 

 ۱-۱۹، صفحه ۴، شماره ۵دوره 

 

 

 

 

 

 

 

 

شاخص رقابت و   ،یبانک یهاسکیر تیریمدت مد اثرات بلندمدت و کوتاه یبررس

 در   شدهرفتهیپذ یهادر بانک   هیسرما نهیبر هز یمال  نینو یهایفناور

 بورس اوراق بهادار تهران 

 

 ۲مرادپور دی، سع*۱یدستور ی، مجتب۱یریاحسان همت عب

 
 ایران  ش،یدانشگاه آزاد اسلامی، ک ش،یک  یالملل ن ی. گروه حسابداری و مالی، واحد ب۱

 . گروه حسابداری و مالی، واحد بندرعباس، دانشگاه آزاد اسلامی، بندرعباس، ایران۲

 
 ac.irDastoori@iau.: ایمیل نویسنده مسئول*

 

 کیدهچ اطلاعات مقاله 

 نوع مقاله

 پژوهشی اصیل

 

 نحوه استناد به این مقاله: 

.، و یمجتب ،یاحسااان.، دسااتور ،یریهمت عب

ساااعا )دیاامارادپاور،  اثارات    یباررسااا(.  ۱۴۰۵. 

  ی هااسااا یر  تیاریمادت مادبلنادمادت و کوتااه

  یمال  نینو  یهایشااص  راابت و فناور  ،یبانک

در    شادهرفتهیپذ  یهادر بان   هیسارما  نهیبر هز

تهران بهااادار  اوراق  و .  بورس  پویااا  ماادیریاات 

 .۱-۱۹(،  ۴)۵  ،تحلیل کسب و کار

 

 

مقاالاه   ۱۴۰۵  © انتشااااار این  تماامی حقوق 

انتشار این مقاله  است.    )گان(متعلق به نویسانده

 گواهی  صاااورت دساااترسااای آزاد م ابق بابه

(CC BY 4.0) .صورت گرفته است 

بر   یمال   نی نو   ی ها ی شاص  راابت و فناور   ،ی بانک   ی ها س  ی ر   تی ر ی مدت و بلندمدت مد اثرات کوتاه   یپژوهش بررس   نی هدف ا   : هدف 

 ثیو از ح   ی پژوهش از نظر هدف کاربرد   ن یا شناسی:  روش   .در بورس اوراق بهادار تهران است  شده رفته ی پذ   ی ها بان    ه ی سرما   نه ی هز 

بان    ۱۱  ق یدر بورس اوراق بهادار تهران بوده و نمونه تحق   شده رفته ی پذ   ی ها شامل بان   ی است. جامعه آمار  ی ل ی ا تحل  یف ی توص  ت ی ماه 

 نهی شده و هز  استخراج ها  بان    ی رسم   ی ها و گزارش   یمال   ی ها ها از صورت . داده رد ی گ ی را دربر م  ۱۴۰۳تا    ۱۳۹7 ی دوره زمان   ی فعال ط 

 ،ی اعتبار   ، ی ات ی عمل   ی ها س  ی مستقل شامل ر   ی رها ی . متغ د ی محاسبه گرد  (WACC) ه ی سرما   نه ی موزون هز   ن یانگ ی با استفاده از م   ه ی سرما 

 یاندازه بان ، ثبات مال   ت ،ن ی شاص  ف  ،ی شاص  راابت، عملکرد بانک   ها،مت ی ا   ی س ح عموم   ریی تغ   س ی ر   ،ی نگ ی بازار، نرخ سود، نقد 

استفاده شد.  PMG با برآوردگر  ی پانل  ARDL از مدل  رها یمتغ  نی مدت و بلندمدت ب روابط کوتاه  لی تحل  ی بودند. برا   ه ی سرما  تی فا و ک

 .از اعتبار مدل انجام گرفت   نانی جهت اطم   ی ص ی تشخ  ی ها کائو و آزمون   ی انباشتگ واحد، هم   شهی ر   ی ها از برآورد مدل، آزمون   ش ی پ 

 ها مت ی ا ی س ح عموم  س  ی و ر  ی نگ ی بازار، نرخ سود، نقد  ، ی اعتبار  ، ی ات ی عمل  س  ی شامل ر  ی بانک  ی ها س  ی نشان داد ر  ج ی نتا : هاافته ی 

 جهی و در نت  گذارانه ی بازده مورد انتظار سرما   ش ی موجب افزا   س  ی ر  ش ی که افزا  یا گونه دارند، به  هی سرما   نه ی بر هز  ی اثر مثبت و معنادار 

 ت ی و کفا   ی اندازه بان ، ثبات مال   ، یمال   ن ی نو  ی ها ی فناور   ، یعملکرد بانک   ،ی ر ی پذ . در مقابل، شاص  راابت شود ی م   هی سرما   نه ی هز   ش ی افزا 

ن کوتاه   ج ی ها شدند. نتا بان    ی مال  ن یتأم   نه ینشان دادند و موجب کاهش هز   هی سرما   نهی بر هز   ی و معنادار   ی اثر منف   هی سرما   ز ی مدت 

 ل ی بلندمدت و سرعت تعد   ی وجود راب ه تعادل   انگری ص ا ب  حی و معنادار جمله تصح   یب منف یبود. ضر   رها ی اغلب متغ   ی معنادار   دکننده یی تأ 

 دهد ی پژوهش نشان م   ی ها افته ی   :ی ر ی گ جه ی نت   .به سمت تعادل بلندمدت در هر دوره است   هی سرما  نه ی انحرافات هز   ی درصد   ۲۳حدود  

 ه ی سرما   نه ی در کاهش هز   ی نقش اساس   ی مال  نی نو   ی ها ی و توسعه فناور   ی بهبود عملکرد بانک   ، یر ی پذ راابت   ی ارتقا   س ،ی مؤثر ر   ت ی ر ی مد 

ساصتار   تی تقو و    ی مال   ی ها ی از نوآور   ی ریگ بهره   ها، س  ی در کنترل ر   ی راهبرد   ی کرد ی که رو   یی ها ها دارند. بان  بان    ی ثبات مال   ت ی و تقو 

 دهند.  ش ی بلندمدت صود را افزا   ی مال   ی دار ی کمتر جذب کرده و پا   نه ی را با هز   یاادرند منابع مال  کنند، ی اتخاذ م  ه ی سرما 

 یبورس   ی ها ، بان  PMGشاص  راابت، مدل   ، ی بانک   س ی ر   ت ی ر ی مد  ه، ی سرما  نه یهز   ، ی مال  ن ینو   ی ها ی فناور :  کلیدواژگان 

 8933-3041 : الکترونیکیشاپای   
 

https://www.dmbaj.com/
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0
https://orcid.org/0009-0008-5967-0881
https://orcid.org/0009-0001-3003-8347
https://orcid.org/0000-0003-3008-1596
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0
https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 ... در هی سرما  نهی بر هز  یمال نی نو یهای شاخص رقابت و فناور ،یبانک یهاسکی ر  تی ری مدت مداثرات بلندمدت و کوتاه یبررس 

 

 مقدمه 

  یهاانیجر  تیهدا  ه، یسرما   یمنابع، تخص  زیدر تجه  یاکنندهنییهر کشور، نقش تع  ی به عنوان ستون فقرات نظام مال  ینظام بانک 

پشت  یمال ااتصاد   یبانیو  رشد  بان کند یم  فایا  یاز  کارآمد  عملکرد  مال .  ثبات  بر  تنها  نه  س ح   یها  بر  بلکه  است،  اثرگذار  کلان  ااتصاد 

ها را منعکس  بان   یمال  ییکه کارا  یی هاشاص   نیتراز مهم  یکیدارد.    میمستق  ریتأث  زین  گذارانهیو اعتماد سرما  دیتول  عهتوس  ،یگذارهیسرما

انتظار سرماکه نشان  یاست؛ مفهوم  ه«یسرما  نهی»هز  کند،یم   انگریبوده و ب   یمنابع مال  کنندگاننیو تأم  گذارانهیدهنده حداال بازده مورد 

  یااتصاد یهابخش یمال نیها در تأمتوان بان  تواندیم هیسرما نهیهز شی. افزاشودیمحسوب م یبانک یهاتیاز فعال شدهادراک   س یس ح ر

حال در  سازد،  زم  یرا محدود  آن  کاهش  فعال  نهیکه  ارتقا  شیافزا  ،یاعتبار  یها ت یگسترش  و  مال  ییکارا  یراابت  م   ینظام  فراهم   آوردیرا 

(Cifuentes et al., 2025; Tasnim et al., 2025) . 

داده است.    رییتغ  یطور اساسرا به  هیسرما   نهیهز  کننده نییعوامل تع  تیماه  ، یدر صنعت بانکدار  یتحولات ساصتار   ر،یاص  یهادهه  در

  ،ییفضا  نی. در چنکنندیم  ت یبر داده فعال  یفناورانه و مبتن  ، یراابت  ی یبلکه در مح   ستند،ین  یسنت  یگرصرفاً مؤسسات واس ه  گر یها دبان 

م رح    هیسرما  نهیهز  کننده نییتع  یدیبه عنوان سه محور کل  ی مال   ن ینو  یهایشدت راابت بازار و توسعه فناور  ، ی بانک  ی هاس یر  تیریمد

و   گذارانهیبر انتظارات سرما  تواندیم   یمال   تیریمد  تیفیو ک  یریپذس یها، س ح ر بان   هیکه ساصتار سرما  دهد یاند. م العات نشان مشده

 . (Mahmoudi & Abedi Jirdehi, 2023; Rajabpour et al., 2025)داشته باشد  یمنابع اثر اابل توجه نیتأم نهیبر هز جهیدر نت

  ،یاعتبار  یهاس  یزمان با انواع رها به طور هم. بان شودیمحسوب م  یثبات مال   یهامؤلفه   نیتریاد یاز بن  یک ی  یبانک  س یر  تیریمد

اند  ها نشان دادهها است. پژوهشبه عملکرد آن  هیاعتماد بازار سرما  کنندهنیی تع  ها س یر  نیاند و نحوه کنترل امواجه  ی اتیبازار و عمل  ،ی نگینقد

را   هیسرما  نهیهز  تیکه در نها  شودیو م البه نرخ بازده بالاتر م  گذارانهیسرما  نانیعدم اطم  شیمنجر به افزا  س ،یر  تیریکه ضعف در مد

عدم    تواندیکارآمد م  ی نظارت  ی و سازوکارها  ی اطلاعات  تیشفاف  ،یاو  س یاستقرار فرهنگ ر  گر،ید  ی. از سو(Faraji, 2025)  دهد یم  شیافزا

مؤثر   تیریمد  نی. همچن(Acheampong & Ibeji, 2024)ها را کاهش دهد  بان   ی مال  نیتأم  یهانهیرا کاهش داده و هز  یتقارن اطلاعات

 Rajabpour)  شودیم  یعملکرد مال  یکرده و موجب ارتقا   لیها را تسهدر گردش سازمان  هیسرما  شیو افزا  یمنابع مال  نهیبه    یتخص  س ،یر

et al., 2025). 

و    ی نگینقد  یهاس  یر  ژهیوهستند. به  رگذاریتأث  هیسرما  نهیبر هز  زین  یثبات مال  قیاز طر  م،یعلاوه بر اثرات مستق  ی بانک  یهاس  یر

تع  یاعتبار عوامل  عنوان  شدهبان   یداری پا  کنندهن ییبه  شناصته  افزاها  و  مآن  شیاند  بحران   تواندیها  افزا  یمال  یهااحتمال  دهد    شیرا 

(Heidari, 2024)ب  س ،یجبران ر  یبرا  گذارانهیسرما   ،ی یشرا  نی. در چن نشان    یم العات تجرب   نی. همچنکنندیم البه م   یشتریبازده 

 نهیاادر است ساصتار هز  شده، یرمزنگار  یو ارزها   تالیجید یهاییاز دارا  یناش  تینوظهور، از جمله عدم ا ع  ی مال  یهاتیاند که عدم ا عداده

 .(Abu Hanifa et al., 2025)دهد   رییرا تغ گذارانهیارار دهد و رفتار سرما ریرا تحت تأث ها بان هیسرما

  ی بر عملکرد مال   یاآثار دوگانه  تواندیاست. راابت م   یها، س ح راابت در بازار بانکبان   هیسرما  نهیهز  نییدر تع  گریمهم د  عامل

سوق دهد،   شتریب  یهاس یر رش یها را به پذسود را کاهش داده و بان  هیراابت ممکن است حاش ش یمدت، افزاها داشته باشد. در کوتاهبان 

بلند افزا  مدتاما در  بهبود ک  ینوآور  ،یی کارا  شیراابت موجب  راابت همچن(Amin Dehghan, 2025)  شودیم   یصدمات مال   تی فیو   نی. 

صواهد   هیسرما  نهیموجب کاهش هز  تی که در نها  دهدیسوق م  نینو  یهایو استفاده از فناور  یاتیعمل  یهانهیها را به سمت کاهش هزبان 
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  کنندیم  ترنهیمنابع را به   یداده و تخص  شیرا افزا  هیسرما  یگذارمتیا  یی کارا  تر،یراابت  یمال   یکه بازارها  دهدینشان م  یشد. شواهد تجرب

(Chan et al., 2025) . 

 ی در صنعت بانکدار  نیآفرتحول   یروهاین  نیتراز مهم  یکی( به  FinTech)   یمال  نینو  یهایفناور  س ،یر  تیریکنار راابت و مد  در

داده و    رییرا تغ  یبانک   اتیها، ساصتار عملدادهکلان  لیو تحل  تالیجید  یبانکدار   ن،یبلاکچ  ،یهوش مصنوع   رینظ  ییهایاند. فناورشده  لیتبد

 ت  نی. توسعه ف(Aghaalikhani, 2025)اند  را فراهم کرده  ی مال  ت یشفاف  ش یو افزا  ی اتیعمل  ی هانهیکاهش هز  ها، س یر  ترقیدا  تیریامکان مد

 & Wang)شده است    یدر مناطق مختلف ااتصاد  یو گسترش صدمات مال  ی انسان  هیسرما  یوربهره  شی افزا  ،یمال  یموجب بهبود دسترس

Song, 2026)را    ی مال  ن یتأم  تیو ظرف  یگذارهیرا کاهش داده و رشد سرما   یمال   یهاتیمحدود   تواند یم  ت نیاز اعتبار ف  ستفادها  نی. همچن

 .(Mirzaei et al., 2026)کند  تیتقو

اکوس  دهدینشان م  دیجد  قاتیتحق افزا  هیساصتار سرما  لیسرعت تعد  تواندیم  ت نیف  ستمیکه مشارکت فعال در  داده و    شیرا 

 ت یحاکم  تیفیو ک  یفکر  هیبا بهبود سرما  ت نیف  یهاینوآور  ن،ی. علاوه بر ا(Li et al., 2026)کند    تیها را تقوسازمان  یمال   یریپذانع اف

. (Baig et al., 2024) شوند یم  ی مال ییکارا  شیو موجب افزا دهند یارار م  ر یسود را تحت تأث م یتقس یهااستیو س ی لما  ماتیتصم ،یشرکت

 ل یرا تسه  ی به منابع مال  یدسترس  تواندیم   یانشان داده است که اعتماد و تعاملات شبکه  زین  ت نیف  یدهدر توسعه وام  یاجتماع   ه ینقش سرما

  ،یاتینه تنها ابزار عمل ن ینو ی مال یهایکه فناور دهد یتحولات نشان م  نی. ا(Cavoli et al., 2025)را کاهش دهد  ی لما  نیتأم نهیکرده و هز

 . شوندیها محسوب مبان  هیسرما نهیهز یریگدر شکل  کنندهنییتع یبلکه عامل ساصتار

 هیس ح سرما   شیدارند. افزا  هی سرما  نهیهز  نییدر تع  ینقش مهم  زین  هیسرما  تیو کفا  هیسرما  یها نسبت  ه،یمنظر ساصتار سرما  از

  ن یتأم  نهیبر بازده حقوق صاحبان سهام اثرگذار باشد و ساصتار هز  تواندیزمان م اما هم  شود، یها منکول بان   س یموجب کاهش ر  ینظارت

اثر    یمال   یگرواس ه  نهیو هز  یها بر سودآوربان   هیبافر سرما   زانیو م  تینوع مالک  نی. همچن(Cifuentes et al., 2025) دهد    رییرا تغ  ی مال

 . (Tasnim et al., 2025) رندی ها را در نظر بگتفاوت نیا د یبا ینظارت یهااستیدارد و س یمعنادار

 قیدا  لیشده است که امکان تحل  یبر هوش مصنوع   یمبتن  یمال  لیتحل  نینو  یکردهایموجب ظهور رو  نیفناورانه همچن  تحولات

ابزارها سبب کاهش    نی. استفاده از ا(Najari, 2025)  کندیرا فراهم م  یگذاره یسرما  ماتیتصم  یسازنه یو به  س یر  ینیبشیپ   ،ی مال  یهانهیهز

 توانند یم   ت نیبر ف  یمبتن  یهای نوآور  گر،ید  ی. از سوشودیم  گذارانهیسرما  یریگمیو بهبود تصم  یاطلاعات   تیشفاف  شیافزا  نان،یعدم اطم

 .(Khalfi & Ashrafi, 2025)  ندیکم  نما یمؤسسات مال  ی کنند و به بهبود عملکرد مال تیتقو زیسبز را ن یهایو نوآور داری پا  یتوسعه مال

  ن یزمان اهم  یبررس  ه،یسرما  نهیهز  نییدر تع  یمال   یهایراابت و فناور  س ،یدرباره نقش ر  یالمللنیوجود گسترش م العات ب  با

  ران یا  ی محور، همچنان محدود است. نظام بانکبان   ی با ساصتار مال  یی ااتصادها  ژهیودر حال توسعه، به  یکشورها  یعوامل در چارچوب نظام بانک 

در بورس اوراق   شده رفتهیپذ  یهادارد. بان   هیسرما  نهیهز  لیتحل  یبرا  یا ژهیو  تیااتصاد، اهم  یمال   نیها در تأمبالا به بان   ی تگوابس  لیبه دل

 س ، یر  تیریمد  نیتعامل ب لیتحل یبرا ی بستر مناسب شتر،یب یو فشار راابت  هیاطلاعات، نظارت بازار سرما یالزام به افشا  لیبهادار تهران به دل

 .(Mahmoudi & Abedi Jirdehi, 2023) کنند یفراهم م ی مال نینو یهایو فناور ترااب

 ل یدر تحل  کپارچهی  یکردینوظهور، ضرورت اتخاذ رو  یهاس یر  یدگ یچیو پ   یراابت مال  شیافزا  ،یفناور  عیسر  راتییتغ  ن،یبر ا  افزون

  هیسرما  نهیهز  نییاز سازوکار تع  یکامل   ریتصو  تواندینم  ادشده ی از عوامل     یجداگانه هر    ی. بررسسازدیها را برجسته مبان   هیسرما  نهیهز

. در  دهدیرا شکل م  هیسرما  نهیتحول هز  یوااع   ریاست که مس  ت نیراابت بازار و توسعه ف  س ،یر  تیریزمان مد تعامل هم  بلکهارائه دهد؛  
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 ... در هی سرما  نهی بر هز  یمال نی نو یهای شاخص رقابت و فناور ،یبانک یهاسکی ر  تی ری مدت مداثرات بلندمدت و کوتاه یبررس 

 

  ی ها دارابان   یاستیو س  یتیریمد  ماتیتصم   رایز  کند،یم  دای پ   یمضاعف  تیعوامل اهم  نیمدت و بلندمدت ااثرات کوتاه  لیتحل  ،یچارچوب  نیچن

 هستند.  فاوت مت ی زمان یامدهایپ 

  ی مال  نینو یهایشاص  راابت و فناور  ،ی بانک  یهاس  یر  تیریمدت و بلندمدت مد اثرات کوتاه  یپژوهش با هدف بررس  نیا  ن،یبنابرا

 در بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است.  شدهرفتهیپذ  ی هادر بان  هیسرما نهیبر هز

 پژوهش   روش

بر    یمال   نینو  یهاشاص  راابت و فناوری  ،ی بانک  یسکهایر  تیر یاثرات بلند مدت و کوتاه مدت مد  یبررسدر این م العه به موضوع  

از روش    ۱۴۰۳تا    ۱۳۹7های  در دوره زمانی سال  شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یهادر بان   هیسرما  نهیهز  PMGبا استفاده 

  بان   سامان،   بان   کارآفرین،  بان   پاسارگاد،   بان   پارسیان،   بان    نوین،  ااتصاد  پرداصته شده است. نمونه آماری م العه حاضر عبارت از بان 

باشد. م العه حاضر از منظر هدف کاربردی و از منظر ماهیت زمین می ایران بان  و تجارت بان  ملت،  بان  صادرات، بان   دی، بان  سرمایه،

 باشد. مدل رگرسیونی پژوهش به صورت زیر ارائه شده است. تحلیلی توصیفی می

 𝑊𝐴𝐶𝐶𝑖,t = 𝛼0 + 𝛽1𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 +

𝛽4𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 +

𝛽6𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑜𝑓 𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒𝑠 𝑖𝑛 𝑡ℎ𝑒 𝑔𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 𝑙𝑒𝑣𝑒𝑙 𝑜𝑓 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑝𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝑜𝑚𝑝𝑒𝑡𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 +

𝛽9𝑓𝑖𝑛𝑡𝑒𝑐ℎ𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽11𝑧𝑖,𝑡 + 𝛽12𝑑𝑠𝑓𝑖𝑖,𝑡 + 𝛽13𝑐𝑎𝑟𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 که در مدل مزبور: 

i  نماد بان  مورد نظر وt .نماد سال مورد نظر است 

Wacc میانگین موزون هزینه سرمایه 

روش متداولی که  ای استفاده صواهد شد.  گذاری دارایی سرمایهلازم به ذکر است برای اندازه گیری هزینه سرمایه نیز از مدل ایمت

است. اصتصارا به آن  Weighted Average Cost of Capitalشود میانگین موزون هزینه سرمایه یا برای محاسبه هزینه سرمایه استفاده می

WACC  فرمول میانگین    گیرد.شود و هزینه بدهی و حقوق صاحبان سهام را با توجه به وزن هر کدام در سرمایه کل در نظر میگفتاه می

 تر میانگین موزون هزینه سرماایه به صورت زیر است:هزینه سرمایه یا به طور کامل

 
 که در آن:

Eشده از حقوق صاحبان سهام: سرمایه تامین Dشده از بدهی: سرمایه تامین V  که حاصل جمع  بان : سرمایه کل E  و D  است Re :

 است. : نرخ مالیات Tc دهندگانموردنظر وام بازده نرخ  : Rd نرخ بازده موردنظر سهامداران

 متغیرهای توضیحی:

 (index Credit risk)ریس  اعتباریشاص  

دهد. وام دهی مستلزم آن است که بان  ها، راجع به توان بازپرداصت متقاضیان ها را تشکیل میاع ای وام، فعالیت اصلی اکثر بان 

آیند و یا گاهی ممکن است وضعیت اعتباری ی  گیرنده وام به مرور زمان و  ها همیشه درست از آب در نمیبینیوام اظهار نظر کنند. این پیش

ها با آن مواجهند ریس  یا ناتوانی طرف مقابل برای اجرای  ای که بان های عمدهدر اثر عوامل مختلف، ضعیف شود. در نتیجه، یکی از ریس 

 .مفاد ارارداد است
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 (index Market risk)ریس  بازارشاص  

هایی است که در االام بالا و پایین صط ترازنامه به وجود آمده و ناشی  ها با آن مواجه هستند مربوط به زیانریس  دیگری که بان 

ها به وسیله ارایه نرخ )اعلام مظنه( به مشتریان های بازار است. بخش صاصی از ریس  بازار، ریس  نرخ ارز است. بان از ایجاد نوسانات در ایمت

هایی که نرخ ارز، از ثبات کافی برصوردار  کنند. در صلال دورههای ارزی، به عنوان »بازارسازان« ارزی عمل میصود و یا از طریق افتتاح حساب

های ارزی  دهند )بخصوص آنهایی که مربوط به باز نگه داشتن حساب هایی که بخش تفکی  ناپذیر تجارت ارزی را تشکیل مینیست ریس  

 .یابندیش میهستند( افزا

 (index Interest rate risk)سودریس  نرخ شاص  

کنند. این ریس  هم  حرکت می سودهای ، مربوط به آن دسته از منابع مالی ی  بان  است که در جهت صلاف نرخ سودریس  نرخ 

 .گذاردها و االام زیر صط ترازنامه آن اثر میبر سود ی  بان  و هم بر ارزش ااتصادی دارایی ها، بدهی

 (index Liquidity risk)ریس  نقدینگیشاص  

شود. در موااعی که ی   ها ناشی میها یا تامین وجوه برای افزایش داراییریس  نقدینگی از عدم توانایی ی  بان  در کاهش بدهی

ها  ها یا تبدیل داراییای معقول، به کسب وجوه مکفی از طریق افزایش بدهیبان ، نقدینگی کافی ندارد اادر نیست که به سرعت و با هزینه

 .بپردازد و این امر بر سود آوری تاثیر صواهد گذاشت. در شرایط حاد، عدم نقدینگی کافی ممکن است به ورشکستگی ی  بان  بیانجامد

 (index Operational risk)ریس  عملیاتیشاص  

  ممکن   دست   این   از  اصتلالاتی.  است  سهامی   حاکمیت  و   داصلی های  کنترل  در   نق    وجود   مهمترین انواع ریس  عملیاتی مشتمل بر

 آسیب   دیگری  نحو  هر  به  بان    منافع  شود  موجب  یا   انجامیده   مالیهای  زیان  به  تعهدات  مواع  به  اجرای  در  اصور  یا   تقلب  ص ا،  طریق  از  است

های وسیع یا  آوری اطلاعات، واایعی از ابیل آتش سوزی های فنس  عملیاتی شامل وجود نواا  عمده در سیستم ری  دیگر  حالات.    ببیند

 .بلایای دیگر است

 (index Risk of changes in the general level of prices )تغییرات س ح عمومی ایمت ها:شاص  ریس  

دهد و در نهایت س ح عملکرد  های بازار را افزایش میها شده، بهای تمام شده کلیه نهادهتورم اصولا باعث افزایش س ح عمومی ایمت

توان تحلیل کرد. ریس  تغییرات س ح ها و آثار تورم بالا را میسازد. با م العۀ تاریخ ااتصادی کشورهای پیشرفته، نشانهبان  را متأثر می

یابد بدین معناست که با مقدار ها افزایش میشود. هنگامی که س ح عمومی ایمتعنوان ریس  ادرت صرید نیز شناصته میها بهعمومی ایمت

های حقیقی های مالی به نسبت داراییعنی کاهش ادرت داراییتوان صرید. به عبارت دیگر تورم به مثابتی دارایی مالی، مقدار کمتری کالا می

 ها و وام دهی آنها تاثیر گذار است. ها به شدت در نوع سرمایه گذاری بان ها در بان  ح عمومی ایمتاست. ریس  س

performance شاص  عملکرد بانکی : 

 برای این متغیر از نرخ بازده دارایی استفاده صواهد شد. 

)(=  ROAنرخ بازده دارایی )
فروش صال 

کل دارایی ها 
⁄ )  ×(

سود پس  از  کسر مالیات 

فروش صال 
⁄ ) 

( =  ROAنرخ بازده دارایی )
سود پس از  کسر  مالیات 

مجموع  دارایی 
 

Competitionشاص  راابت بانکی : 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 ... در هی سرما  نهی بر هز  یمال نی نو یهای شاخص رقابت و فناور ،یبانک یهاسکی ر  تی ری مدت مداثرات بلندمدت و کوتاه یبررس 

 

ها به شمار  ها و ابعاد مهم ساصتار بانکی است که شاید مهمترین متغییر ساصتاری اثر گذار بر کارایی بان راابت بانکی یکی از جنبه  

کنند. در این پژوهش از شاص  راابت  های مختلفی استفاده میآید. برای اندازه گیری راابت، پژوهشگران در کارهای تجربی صود از شاص می

 (۲۰۲۲شود:)لی و همکاران، گردد که به صورت زیر محاسبه میاستفاده می ۱هیرشمن-هرفیندال

𝐻 − 𝐻𝑖𝑡 = (
𝑡 در سال 𝑖 کل سپرده بان های

𝑡 مجموع  سپرده بان هایهای  پذیرفته شده  در بورس  در سال
)

2

 

 های نوین مالی: شاص  فناوری

های  طرح  .شوداینترنت تلفن همراه و صدمات پرداصت آنلاین مربوط می  های مالی در س حفناوری مالی در بانکداری به پرداصت 

کند که ممکن است به صورت الکترونیکی یا کاغذی و یا گاهی اواات هر های مدرن پول میپرداصت جدید افراد را از ااتصاد نقدی وارد سیستم 

های منتشره بان  مرکزی های ایران نیز تا حدودی این صدمات برای مشتریان فراهم شده است طبق داده دو در ی  سیستم ثبت شوند. در بان 

های  های آنلاین و پرداصت آنلاین طبقه بندی کرد. بان توان به طور کلی به دو دسته فناوریبانکداری ایران را می  های مالی درصدمات فناوری

هایی از ابیل اینترنت همراه، صدمات آنلاین صود را به پرداصت  های هوشمند و عدم دسترسی بهشمسی با توجه به نبود تلفن  ۸۰ایران در دهه  

های نوین  ( در فناوری۱۴۰۲)صلیلی عراای،  ( محدود کرده بودند.NBTهای بانکی غیر نقد)صرید شارژ، پرداصت ابوض و با استفاده از پایانه

به صدمات مالی دسترسی توانند  میشوند و  میها از این صدمات بهره مند  افراد در هر زمان و مکان جغرافیایی بدون حضور در شعب بان بانکی  

ت  به عنوان متغیر مستقل در نظر گرفته شده است که نحوه محاسبه و تعریف عملیاتی این متغیر به در این تحقیق پذیرش فینداشته باشند.  

 باشد. صورت زیر می

FINTECH : نحوه محاسبه شاص  فینت 

توانند از دو مالی صدمات غیر حضوری صود را برای مشتریان ارائه کنند. مشتریان می  اند با استفاده از فناوریتوانسته ها در ایران  بان 

نیازمند به  )شود  های آنلاین بانکی که شامل همراه بان  و اینترنت بان  میطریق امور بانکی صود را انجام دهند یکی با استفاده از فناوری

  (( )عدم نیاز به اینترنت همراهNBTهای غیرنقدی کیوس  )و دیگری با استفاده از صدمات پرداصت آنلاین که شامل پایانه  (اینترنت همراه

 1397های بین  به تفکی  سال  های منتخبصورتهای مالی بان های مربوط به هر ی  از این معیارها را از  بنابراین در این پژوهش داده  .است

ت  در این پژوهش شامل متغیرهای زیر  توان بیان داشت شاص  فیننماییم. در نهایت  میدر مدل استفاده میاستخراج کرده و    1403تا  

 باشد: می

NBTپایانه  : ارزش مبادلات در(  های غیرنقدی کیوسNBT ) از درگاه بان  عامل 

MOBIL ارزش مبادلات در همراه بان  از درگاه بان  عامل : 

INT ارزش مبادلات در اینترنت بان  از درگاه بان  عامل : 

محاسبه و در مدل مورد   (PCA)های اساس  در نهایت شاص  فین ت  بر اساس متغیرهای فوق با استفاده از روش تحلیل موبفه

 شود. استفاده می

 سنجیده بان  هایدارایی کل ارزشیابی وسیله  به بان  است. اندازه بان  هر در هادارایی کل لگاریتم نسبت (: اینSize)  ۲اندازه بان  

 تواندسهام می سرمایه به بان  دسترسی  .باشد م سهام سرمایه به دسترسی و مالکیت ساصتار با آن علت راب ه به بان ، اندازه اهمیت و شودمی

 
1 Herfindahl- Hirschman Index 
2 Bank size 
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 و سرمایه بازارهای به ترن آسا دسترسی علت  به های بزرگتربان   نتیجه در دهد، افزایش ورشکستگی هایهزینه  برابر در را بان  پذیریانع اف

سرمایه به  نیاز ترمتنوع  پرتفوی بودن دارا و   شده سودآوری افزایش باعث بان  اندازه افزایش نتیجه، در دارند. کمتری  ایالزامات  است)لی 

 (۲۰۲۲همکاران، 

CAR سرمایه اانونی : 

 برای این متغیر از شاص  نسبت کفایت سرمایه بان  استفاده صواهد شد.  

 باشد. اینمی  درصد برحسب  ریس  ضرایب به  شده موزونی  ها دارایی  مجموع به پایه سرمایه تقسیم حاصل سرمایه کفایت نسبت

 سرمایه حداال شروط از ایسال مجموعه آن در بال کمیته   .گردید معرفی دنیا هایبان  به بال کمیته توسط ۱۹۸۸ سال در بار اولین نسبت

 سرمایه کفایت نسبت  حداال اسلامی ایران، جمهوری  مرکزی بان  اوانین پیمان بال معروف شد. براساس  که بعدها بهکرد   پیشنهاد هابان  به  را

 بنا به تعریف شاص  کفایت سرمایه عبارت صواهد بود از: . است درصد ۸ معادل  ایرانیهای بان  برای م لوب

𝐶𝐴𝑅 =
𝑇𝑖𝑒𝑟 1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝑇𝑖𝑒𝑟 1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

Z شاص  ثبات مالی : 

راب ه زیر نشان داده  صورت به  (Z-score( استفاده صواهد شد. شاص  ثبات مالی)Z-scoreدر این تحقیق از شاص  ثبات مالی )

 : شودمی

𝑍 =
𝑘 + 𝜇

𝛿
 

 که در آن:  

kآیدمی به دست بان  مالی هایمجموع دارایی به نقدی سرمایه تقسیم از که است دارایی به نقدی سرمایه نسبت : همان. 

µ است بان  هایدارایی : نسبت بازدهی به.  

𝛿انحراف عنوان دارایی بازدهی  معیار :   معیار انحراف از  𝛿محاسبه   برای  .است بازده( )ریس  بازده تغییر دفعات برای تقریبی به 

 .شودمی استفاده مشاع غیر و مشاع درآمدهای

DSFI : ۱افشای اطلاعات استراتژی  مالی 

برای اندازه گیری   شود.اصتیاری استفاده می  افشای  و  اجباری  افشای  مجموع  با  است  برابر که  کل  افشای  افشاء اطلاعات که از شاص 

  طبقابتدا  در  چ  لیست مورد نظر به این صورت عمل شد که    درست کردنهای افشا استفاده شده است. برای  این متغیرها از چ  لیست آیتم

دستورالعمل   رانیا  یحسابدار  یاستانداردها تهران  و  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  اجرا)های  مصوب   یافشا  ییدستورالعمل   اطلاعات، 

و   یبودنشان به دو صورت اجبار یالزام ری و غ  یهای مشخ  شده بر اساس الزامتمیآ در ادامهاابل افشا مشخ  شد.   یهاتمیآ (۰۳/۰۵/۱۳۸۶

و موارد افشا    ستیاطلاعات هر شرکت از طریق ت ابق موارد مشخ  شده در چ  ل  یافشا  زانیمانتها  و در   شد  هیته  ستیدر چ  ل  یاریاصت

شرکت   ی شامل اطلاعات عموم  ستیهای مشخ  شده در چ  لتمیشده است. آ  یریهای سالانه صود؛ اندازه گارشدر گز  هاشده توسط شرکت

 تیاستفاده کنندگان با اهم یتواند براکه می  یاطلاعات ریو سا رهیمد ئتیاطلاعات مربوط به گزارش ه  ،ی های مالها، اطلاعات مربوط به صورت 

 باشد. 

 
1 Disclosure of strategic financial information 
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 هایافته

 شود. بررسی پایایی متغیرهای تحقیق پرداصته میدر ابتدا به 

 ۱جدول 

 رهایمتغ یواحد برا شهیآزمون ر جینتا

 س ح پایایی  ی بورسی هابان  متغیرها

LLC   W-stat 

 س ح احتمال  آماره محاسبه شده 

 I(0) 0.0000 9.18582- شاص  کفایت سرمایه 

 I(0) 0.0008 3.17002- شاص  راابت پذیری 

 I(0) 0.0001 3.75467- شاص  شفافیت اطلاعات 

 I(0) 0.0000 16.5196- شاص  فین ت  

 I(0) 0.0073 2.44083- شاص  ریس  اعتباری 

 I(0) 0.0000 4.03011- شاص  ریس  نرخ سود 

 I(0) 0.0174 2.10969- شاص  ریس  نقدینگی 

 I(0) 0.0165 2.13257- شاص  ریس  بازار 

 I(0) 0.0001 3.79828- شاص  ریس  عملیاتی

 I(0) 0.0000 5.38482- شاص  ریس  س ح عمومی ایمتها 

 I(0) 0.0021 2.86575- شاص  عملکرد بانکی

 I(0) 0.0000 6.93978- اندازه بان  

 I(0) 0.0000 12.3861- شاص  ثبات مالی 

 I(0) 0.0002 3.59626- شاص  هزینه سرمایه 

 

دهد که همه متغیرهای تحقیق در س ح پایا  های محاسبه شده و احتمال پذیرش آنها نشان میو بررسی مقادیر آماره ۱نتایج جدول 

 باشند. می

 آزمون همگرایی:

د. برای اطمینان از وجود  نکنبیان می (LEVEL FORM) های ااتصادی راب ه بلندمدت بین متغیرها را به شکل س حاغلب تئوری 

بودن( از درجه انباشتگی    ناپایابوده و در غیر این صورت )  پایای  راب ه بلندمدت میان متغیرهای موجود در مدل لازم است که آن متغیرهای  

و یا هم انباشتگی آنها را با استفاده    پایایییکسانی برصوردار باشند. بدین ترتیب برای پی بردن به وجود ی  راب ه بلند مدت میان متغیرها باید 

از رگرسیون های مختلف بررسی نماییم. براین اساس اگر تشخی  دهیم باایماندهاز آزمون  یا    I(0)های برآورده شده به صورت  های حاصل 

برای اطمینان از وجود راب ه تعادلی  ی  راب ه بلند مدت میان متغیرها اطمینان حاصل نماییم. در م العه حاضر    م از وجودتوانیساکن باشند می

 بلند مدت از آزمون هم انباشتگی پانل کائو استفاده شده است. 
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 2جدول  

 کائو  یآزمون هم انباشتگ جینتا

KAO TEST 
  آماره آزمون  احتمال متناظر 

0.0016 -2.942923 ADF 

 

از   پایین بودن س ح معنی داری    و  است رد متغیرها اابل  میان انباشتگیهم   راب ۀ نبودن بر مبنی صفر ، فرض۰.۰۵با توجه به 

  .دارد وجود آنها بین بلند مدت راب ه و بوده هم انباشته بلندمدت  در متغیرها

 آزمون تشخیصی:

 ارائه شده است. جدول زیردر  لیمر نتایج حاصل از آزمون

 3جدول 

 ها  ییانتخاب نوع مدل نرخ بازده دارا آزمون  جینتا

 انتخاب مدل  نتیجه آزمون  آزمون نوع 

 لیمر آزمون 

 

 احتمال محاسباتی درجه آزادی  آماره آزمون 

 پانل دیتا  0.0075 (10,53) 4.670363

29.170766 10 0.0052 

 

توان بیان داشت فرضیه صفر مبنی بر تخمین مدل با استفاده از  می  ۰.۰۵و کمتر بودن احتمال محاسباتی از    با توجه به جدول فوق

    شود.تحقیق از نوع پانل دیتا انتخاب می  مدلروش پولینگ دیتا رد و نوع 

 :تخمین مدل رگرسیونی هزینه سرمایه 

اثر  PMG برآوردگر  با  پانل ARDL در مدلشود.  استفاده می PMG برآوردگر با پانل ARDLم ابق با اسمت تصریح الگو از روش 

همچنین در این مدل نتایج تخمین مدل در کوتاه مدت و بلند مدت و  شود. از مدل حذف می ، که طی زمان یا مقاطع ثابت هستند متغیرهایی 

 شود.  الگوی تصحیح ص ای برداری برآورد می

 ۴جدول 

 هیسرما نهیهز یونیمدل رگرس یپانل برا  ARDLالگو به روش  نیحاصل از تخم جینتا

 بعنوان متغیر وابسته(هزینه سرمایه بان  )

Selected Model: ARDL(۱, ۱, ۱, ۱, ۱, ۱, ۱, ۱, ۱,۱, ۱, ۱, ۱, ۱, ۱) 

 Long Run Equation متغیرها
Coef. Std. Err. t P>|z| 

 س ح احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضرایب 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.286550 0.086628 3.307833 0.0010 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑪𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 𝒓𝒊𝒔𝒌  0.160041 0.046553  3.437850 0.0007 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 ... در هی سرما  نهی بر هز  یمال نی نو یهای شاخص رقابت و فناور ،یبانک یهاسکی ر  تی ری مدت مداثرات بلندمدت و کوتاه یبررس 

 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑴𝒂𝒓𝒌𝒆𝒕 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.855505 0.276131 3.098190 0.0040 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒆𝒔𝒕 𝒓𝒂𝒕𝒆 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.524890 0.122282 4.292458 0.0000 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒊𝒕𝒚 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.949780 0.196248 4.839688 0.0000 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑹𝒊𝒔𝒌 𝒐𝒇 𝒄𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆𝒔 𝒊𝒏 𝒕𝒉𝒆 𝒈𝒆𝒏𝒆𝒓𝒂𝒍 𝒍𝒆𝒗𝒆𝒍 𝒐𝒇 𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒔 0.413697 0.106967 3.867528 0.0001 

𝒑𝒆𝒓𝒇𝒐𝒓𝒎𝒂𝒏𝒄𝒆 -0.539622 0.117064 -4.609644 0.0000 

𝑪𝒐𝒎𝒑𝒆𝒕𝒊𝒕𝒊𝒐𝒏 -0.387961 0.077975 -4.975470 0.0000 

𝒇𝒊𝒏𝒕𝒆𝒄𝒉 -0.007057 0.000856 -8.245662 0.0000 

𝒔𝒊𝒛𝒆 -0.212527 -0.090308 2.353357 0.0356 

𝒛 -0.393667 0.142781 -2.757139 0.0201 

𝒅𝒔𝒇𝒊  0.642607 0.230948  2.782475 0.0200 

𝒄𝒂𝒓 -0.631234 0.195603 -3.227118 0.0019 

 Short Run Equation متغیرها

COINTEQ01 -0.235516 0.085117 -2.762255 0.0053 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.496421 0.175702 2.825358 0.0069 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑪𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.332052 0.090912 3.652455 0.0003 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑴𝒂𝒓𝒌𝒆𝒕 𝒓𝒊𝒔𝒌  0.157389 0.047692  3.300113 0.0010 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒆𝒔𝒕 𝒓𝒂𝒕𝒆 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.897400 0.289110 3.104009 0.0041 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒊𝒕𝒚 𝒓𝒊𝒔𝒌 0.445697 0.128276 3.474516 0.0005 

𝒊𝒏𝒅𝒆𝒙 𝑹𝒊𝒔𝒌 𝒐𝒇 𝒄𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆𝒔 𝒊𝒏 𝒕𝒉𝒆 𝒈𝒆𝒏𝒆𝒓𝒂𝒍 𝒍𝒆𝒗𝒆𝒍 𝒐𝒇 𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒔 0.996291 0.153410 6.494303 0.0000 

𝒑𝒆𝒓𝒇𝒐𝒓𝒎𝒂𝒏𝒄𝒆 -0.329059 0.136048 -2.418698 0.0234 

𝑪𝒐𝒎𝒑𝒆𝒕𝒊𝒕𝒊𝒐𝒏 -0.356254 0.142352 -2.502627 0.0202 

𝒇𝒊𝒏𝒕𝒆𝒄𝒉 -0.027478 0.009527 -2.884224 0.0184 

𝒔𝒊𝒛𝒆 -0.008403 0.001530 -5.491917 0.0000 

𝒛 -0.120152 0.031329 -3.835169 0.0001 

𝒅𝒔𝒇𝒊  0.158886 0.075984  2.091051 0.0419 

𝒄𝒂𝒓 -0.433451 0.159418 -2.718959 0.0218 

𝒄𝒐𝒏𝒔𝒕𝒂𝒏𝒕  0.341549 0.101256  3.375249 0.0009 

 

به صورت    tاستفاده شده است. فرضیه صفر در آزمون   tدار بودن ضرایب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره  برای بررسی معنی

 زیر صواهد بود:
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 گیرد: ارار میکه بوسیله آماره زیر صحت آن مورد بررسی 
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در س ح اطمینان  N-Kجدول که با درجه آزادی  tبه دست آمده با   tبرای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر، آماره 
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دار صواهد   ( معنی1ضریب مورد نظر )    %۹۵شود. در این حالت با ضریب اطمینان  ( رد می0Hدر ناحیه بحرانی ارار گرفته و فرض صفر ) 

 بود که دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و وابسته دارد.  

م ابق با نتیجه تخمین مدل در بخش بلند مدت ضریب متغیرهای ریس  عملیاتی، ریس  اعتباری، ریس  بازار، ریس  نرخ سود،  

ایمت عمومی  س ح  ریس   و  نقدینگی  با  ریس   برابر  ترتیب  به   ۰.۹۴۹7۸۰و    ۰.۵۲۴۸۹۰و    ۰.۸۵۵۵۰۵و    ۰.۱۶۰۰۴۱  و  ۰.۲۸۶۵۵۰ها 

های بورسی دارند و احتمال محاسباتی برای این ضرایب باشند که نشان از تاثیر مستقیم این متغیرها بر هزینه سرمایه در بان می  ۰.۴۱۳۶۹7و

باشند که نشان از تاثیر معنادار این متغیرها بر هزینه می  ۰.۰۰۰۱و    ۰.۰۰۰۰و    ۰.۰۰۰۰و  و    ۰.۰۰۴۰و     ۰.۰۰۰7و     ۰.۰۰۱۰به ترتیب برابر با  

دارد.  همچنین ضریب متغیرهای شاص  راابت پذیری، عملکرد بانکی، شاص    %۹۵های منتخب تحقیق در س ح اطمینان  سرمایه در بان 

معنادار    %۵های بورسی منفی و از لحاظ اماری در س ح ص ای  فین ت ، اندازه بان ، ثبات مالی و کفایت سرمایه بر هزینه سرمایه در بان 

 باشد. می

( تصحیح ص ا  جمله  ضریب  است  اهمیت  حائز  همه  از  بیش  ص ا  تصحیح  الگوی  در  برابر ECMt-1آنچه  ضریب  این  و  است    )

شود، این ضریب معنادار و دارای علامت منفی است. باشد، که سرعت تعدیل فرآیند عدم تعادل است. همان ور که ملاحظه میمی  -۰.۲۳۵۵۱۶

از ی  دوره به دوره بعدی حرکت کنیم،   از مسیر بلند مدت صود توسط   ۲۳بدین معنی که اگر  از انحراف تابع هزینه سرمایه بان   درصد 

 گیرد.های منتخب صورت میشود. بنابراین، حرکت به سمت تعادل با سرعت متوس ی برای بان متغیرهای الگو در ی  دوره تصحیح می

 گیری بحث و نتیجه

 س ینرخ سود، ر  س یبازار، ر  س یر  ، یاعتبار  س یر  ، یاتیعمل  س یشامل ر  ی بانک  ی هاس یپژوهش حاضر نشان داد که ر  جینتا

در بورس اوراق بهادار تهران    شدهرفتهیپذ  یهابان   هیسرما  نهیاثر مثبت و معنادار بر هز  یدارا  هامتیا  یس ح عموم  راتییتغ  س یو ر  ینگینقد

  جه یداده و در نت  شیبان  را افزا  ینقد  یها انیجر  ینانیاز نااطم  گذارانهیادراک سرما  س ،یس ح ر  شیآن است که افزا  انگریب  افتهی  نیهستند. ا

 س  یاز ر   یرا تابع  هیسرما  نهیدارد که هز  یهمخوان  یمال  ینظر  یبا مبان   یاجه ینت  نی. چنابد ی یم  شیافزا  هیسرما  کنندگاننیبازده مورد انتظار تأم

منجر به   ،یاطلاعات   س یر  شیو افزا  س یر  تیریاند که ضعف در مدنشان داده  زین  نیشی. م العات پ داندیم   یستماتیرسیو غ    یستماتیس

م العات    ج یپژوهش حاضر با نتا  یهاافته ی  نی. همچن(Faraji, 2025)  شودیم  یگذارهیسرما  تیحقوق صاحبان سهام و حساس  نهیهز  شیافزا

از    هیسرما  نهیموجب کاهش هز  س یر  تی ریمد  یبهبود ساصتارها دهدیهمسو است که نشان م  یی اروپا  ی هاس  در بان یمربوط به فرهنگ ر

 .(Acheampong & Ibeji, 2024) شودیم گذارانهیاعتماد سرما  شیو افزا ی کاهش عدم تقارن اطلاعات قیطر

 ی و اعتبار  ینگینقد  س یر  شیشود. افزا  لیتحل  یدر چارچوب ثبات مال  تواندیم  نیهمچن  هیسرما  نهیبر هز  یبانک   یهاس  یمثبت ر  اثر

م البه   یشترینرخ بازده ب  گذارانهیسرما  نیبنابرا  دهد، یم   ش یرا افزا  ی کرده و احتمال بحران مال  فیرا تضع  یتعهدات مال   ی فایتوان بان  در ا

زم  یداصل  یهاپژوهش  یهاافتهیبا    جهینت  نیا.  کنندیم ر  نهیدر  مال  یبانک  یهاس  ینقش  عملکرد  پا  یدر  همبان   یداری و  است ها  راستا 

(Heidari, 2024; Mahmoudi & Abedi Jirdehi, 2023)عدم    ینشان داده است که حت   یجهان   یمال   یبازارها  دی جد  طیشرا  ن،ی. علاوه بر ا

شده  ادراک  س یس ح ر  رایدهد، ز  رییها را تغبان  هیسرما  نهیساصتار هز  تواندیم   زین  تالیجید  یو ارزها  یمال  یهایاز نوآور  یناش  یهاتیا ع

سرما بنابرا(Abu Hanifa et al., 2025)  کندیم  رییتغ  گذارانه یتوسط  تأ  قیتحق  جینتا  نی.  مد  کندیم  دییحاضر   س  یر  ی ناکاف  تیریکه 

 است. یدر نظام بانک  هیسرما نهیهز شیفزاعوامل ا  نیتراز مهم یکیهمچنان 
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  ش یکه افزا  دهدینشان م  جهینت   نیدارد. ا  هیسرما  نهیبر هز  یو معنادار  یاثر منف  یریپذ پژوهش نشان داد که شاص  راابت  گرید  افتهی

ها  . راابت بان شودیم   ی مال  یگرواس ه   یهانهیصدمات و کاهش هز  تیفیبهبود ک  ،ی اتیعمل  ییکارا  یموجب ارتقا  یراابت در صنعت بانکدار

که نقش    یبا م العات   جهینت  نیاستفاده کنند. ا  یوربهره  شیافزا  یبرا  نینو  یهای کرده و از فناور  نه یصود را به  نهیساصتار هز  کندی را وادار م

  ن ی. همچن(Amin Dehghan, 2025)اند، همسو است  کرده  د ییرا تأ   یااتصاد  یی کارا  شیها و افزاشرکت  یانهیرفتار هز  یریگراابت در شکل

داده  یالمللنیب  یاه پژوهش فنشان  پوشش  بازارها  ت نیاند که گسترش  افزا  ی راابت  یدر  بهبود    هیسرما  یگذارمتیا  ییکارا  شیموجب  و 

بلکه در بلندمدت    کند، ینم  جاد یا  یتنها فشار مال استدلال کرد که راابت نه  توانیم  نی. بنابرا(Chan et al., 2025)  شودیم   ی منابع مال   یتخص

 . دهد یها را کاهش مبان  هیسرما نهیهز  ،ییکارا شیزااف قیاز طر

بالاتر و عملکرد    ییکه بازده دارا  ییهادارد. بان   هیسرما  نهیبر هز  یو معنادار  یاثر منف  ینشان داد عملکرد بانک  نیهمچن  قیتحق  جینتا

  جه ینت نیجذب کنند. ا  یترنییپا   نهیرا با هز  ی شده و اادرند منابع مال  یکمتر تلق  س یر  یدارا  گذارانهیدارند، از منظر سرما  یترم لوب  ی مال

مؤثر    تیری. م العات مرتبط با مدداندیم   ی مال  نیتأم  نهیکاهش هز  یدیرا عامل کل  یسازگار است که سودآور  هیساصتار سرما  ینظر  ی مبان   با 

افزا  ی مال  یاند که عملکرد اونشان داده  زیمنابع ن   یو تخص  س یر بهبود دسترس  شیموجب  بازار و   شود یم   یاهیبه منابع سرما  یاعتماد 

(Rajabpour et al., 2025). 

  ش یبا افزا  ت نیاست. توسعه ف  هیسرما  نهیبر هز  یمال   نینو  یها یو معنادار فناور  یپژوهش حاضر، اثر منف  یهاافتهی  نیترمهم  از

 گذاران هیبان  و سرما   نیب  یعدم تقارن اطلاعات  جهیهمراه است و در نت   س یر  تیریو بهبود مد   یاتیعمل  یهانهیکاهش هز  ،ی اطلاعات  تیشفاف

  ییباعث بهبود کارا  ت نیف  یهای نوآور  دهدیدارد که نشان م  یهمخوان  یمال  یحوزه فناور  یو تجرب  یبا م العات نظر  افتهی  نی. اابدی یکاهش م

که استفاده از اعتبار   کنندیم  انیب  یالمللنیب  یهاپژوهش  نی. همچن(Aghaalikhani, 2025)  شوندیم  یبه منابع مال  یدسترس  شیو افزا  یمال

 ستمی. مشارکت فعال در اکوس(Mirzaei et al., 2026)  شودیها م سازمان  ی مال  ی هاتیو کاهش محدود   یگذارهیموجب رشد سرما   ت نیف

 .(Li et al., 2026) کندیم تیرا تقو یمال  یریپذداده و انع اف شیرا افزا هیساصتار سرما ل یسرعت تعد زین ت نیف

  د ییتأ   زین  یااتصاد  یوربهره  شیو افزا  یمال   ی هادر کاهش شکاف  یبر فناور  ی مبتن  یو توسعه مال   ی انسان  هینقش سرما   ن،یبر ا  علاوه 

  ،ی مال  ی هااستیو س  یشرکت  تیحاکم  ،ی فکر  هیبهبود سرما  قیاز طر  نیهمچن  ت نیف  یهای . نوآور(Wang & Song, 2026)شده است  

  یاجتماع   هیاند که سرمانشان داده  زین  ت  نیف  یده . م العات مربوط به وام(Baig et al., 2024)  دهندیرا ارتقا م  ی مال  یریگم یتصم  تیفیک

  ی هاافته ی  نی. بنابرا(Cavoli et al., 2025)کند    لیرا تسه  هیبه سرما  یرا کاهش دهد و دسترس  یمال  نیتأم  نهیهز  تواندیم  یو اعتماد نهاد

 .شوندیمحسوب م هیسرما نهیکاهش هز یبلکه عامل راهبرد  ،یتنها ابزار تکنولوژنه نینو ی مال یهایفناور  که دهد یپژوهش حاضر نشان م

تر  آسان  یدسترس  ،یتنوع پرتفو  ل یتر به دلبزرگ  ی هااست. بان   هیسرما   نهیاندازه بان  بر هز  یاثر منف  انگر یب  نیهمچن  قیتحق جینتا

موضوع موجب کاهش نرخ بازده مورد انتظار    ن یدارند. ا  گذارانهیسرما  یبرا  یکمتر  س یبالاتر، ر  یاز اعتبار نهاد  یو برصوردار   ی مال   ی به بازارها

اندازه و ادرت   دهدیدارد که نشان م  یهمخوان  ی بانک  هیبا م العات ساصتار سرما  یاجهینت  نی. چنشودیم  هیسرما  نهیو کاهش هز  گذارانهیاسرم

 نه یهز  ر ب  ی اثر منف  زین  هیسرما   تیو کفا   ی ثبات مال  ن، ی. افزون بر ا(Cifuentes et al., 2025)دارد    میاثر مستق  ی مال  نیتأم  نهیها بر هزبازار بان 

اند که وجود بافر  نشان داده  یها است. م العات تجربنکول بان   س یدر کاهش ر  ی نظارت  هیسرما  یات ینقش ح  انگر ی نشان دادند که ب  هیسرما

 ,.Tasnim et al)دهد    شیها را افزابان   یمال  یداری را کنترل کرده و پا  یمال  یگرواس ه   نهیهز  تواندیمناسب م  یتیو ساصتار مالک  هیسرما

2025). 
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اثرگذار هستند.    هیسرما  نهیسرعت بر هزبه  یمال  یهایراابت، عملکرد و فناور  س ،یر  یرهاینشان داد که متغ  زیمدت نکوتاه  یهاافتهی

.  شوندیاصلاح م  جیمدت به تدربلندمدت بوده و انحرافات کوتاه  یراب ه تعادل  یدارا  یبانک  ستمیکه س  دهدیص ا نشان م  حیجمله تصح  یمعنادار

 یجیها به صورت تدرهستند و آثار آن  یزمان   داریپا  یامدهایپ   یدارا  یو فناور  س یدر حوزه ر  یتیریمد  ماتیآن است که تصم   انگریب  جهینت  نیا

بر داده    یمبتن  یکردهاینشان داده است که رو  زیهوشمند ن  یهایبا استفاده از فناور  یمال   یهانهیهز  لی. تحلشودیمنعکس م  هیسرما  نهیدر هز

سبز را   یهایو نوآور  داری پا یتوسعه مال  توانندیم  ت نیف  یهای نوآور  نی. همچن(Najari, 2025)کنند    عیرا تسر  یمال  لیتعد  ندیفرآ  توانندیم

 .(Khalfi & Ashrafi, 2025)را بهبود دهند  یکرده و عملکرد بلندمدت مؤسسات مال تیتقو

راابت بازار و تحول   س ،یر  تی ریمد  انیم  ده یچیها حاصل تعامل پ بان   هیسرما  نهیکه هز  دهدیپژوهش نشان م  نیا  جیمجموع، نتا  در

نقش   یمال  نینو یهایکه راابت، عملکرد م لوب و فناور یهستند، در حال هیسرما نهیهز ندهیعامل افزا یبانک یهاس یاست. ر یمال تالیجید

که   دهدیو نشان م   دهد یارائه م  یبورس  ی هادر بان   هیسرما  نهیهز  نییدرک سازوکار تع   یبرا  کپارچهی  یچارچوب   هاافتهی  نیاکاهنده دارند.  

 صواهند بود.  ینظام بانک نده یآ یثبات مال  ی دو رکن اصل س یهوشمند ر  تیریو مد تالیجیتحول د

در بورس اوراق بهادار تهران است که    شده رفتهیپذ  ی هابه بان   یپژوهش محدود بودن نمونه آمار  نیا  ی اصل  ی هاتیاز محدود   یکی

 هیثانو  یهااستفاده از داده  نیرا کاهش دهد. همچن  یربانک یغ   ی مؤسسات مال  ا ی  یبورس  ریغ   یهابان   ریبه سا  ج ینتا  م یتعم  تیممکن است اابل

 م یطور مستقها بهبان   تالیجیو س ح بلوغ د  س یر  یفرهنگ سازمان  ،یشرکت  تیحاکم  تیفیمانند ک  یفیک   یرهایمتغ  یسبب شد برص  یمال

  رات ییو تغ  یاست که شامل نوسانات تورم  یدوره بررس  یکشور ط  ریمتغ  یااتصاد  طیمربوط به شرا  گرید  تی نباشند. محدود  یریگاابل اندازه

  ی اتیعمل  ی هابر اساس داده  ت نیشاص  ف  یریگاندازه  ن، یاثرگذار باشد. افزون بر ا  هیسرما  نهیرفتار هز  رب  تواندیبوده و م   ی پول  یهااستیس

 را به طور کامل منعکس نکند.  تالیجیابعاد تحول د یممکن است تمام  ی بانک

  ل یتحل  ت ، نیف  ی هاو شرکت  یمؤسسات اعتبار  ،یامن قه  یهابا گسترش دامنه نمونه به بان   ندهیآ  یهاپژوهش  شودیم   شنهادیپ 

از روش  ه یسرما  نهیو هز  ی مال  یفناور  انی از تعامل م  یترجامع   ،یرص یغ   یهامانند مدل  ترشرفته یپ   یااتصادسنج  یهاارائه دهند. استفاده 

 یرفتار  یرهاینقش متغ  یبررس  نیرا بهتر آشکار سازد. همچن  رهایمتغ  نیب  دهیچیروابط پ   تواندیم  یمال  یها شبکه  لیحلو ت  نیماش  یریادگی

 قاتیتحق یبرا  یدی جد ریمس تواند یم هی سرما نهیهز نییدر تع ی سازمان تالیجیاطلاعات و بلوغ د یافشا تیفیک  ، یاعتماد نهاد گذاران،هیسرما

 ی در اثرگذار  ی مال   ی هانظام  یساصتار  ی هاتفاوت  تواند یم  زین  افتهیدر حال توسعه و توسعه   یکشورها  نیب   یقی بفراهم کند. م العه ت  یآت

 تر سازد.را روشن ه یسرما نهیبر هز  نینو یهایفناور

  هاس یر  یشیبر داده را توسعه دهند تا اثر افزا  یو مبتن  کپارچهی  س یر  تیریمد  یهاچارچوب   دی ها بابان   ق،یتحق  یهاافتهیاساس    بر

به کاهش    تواند یم   ی مال  یهاداده  لیو تحل  یهوش مصنوع   ، ی مال  نینو  یها یهدفمند در فناور  یگذارهیکنترل شود. سرما  هیسرما   نهیبر هز

صدمات، بهبود   ینوآور  قیرا از طر  یسازمان  یریپذلازم است راابت  یبانک  رانیمنجر شود. مد  گذارانهیاعتماد سرما  شیو افزا  یاتیلعم  یهانهیهز

 ی بلندمدت برا  یزیرو برنامه  یاطلاعات   تی شفاف  ش یافزا  ه، یسرما  ت یکفا  تیتقو  نیکنند. همچن  تیتقو  یاتیعمل  یوربهره  یو ارتقا  یتجربه مشتر

  تیبا حما  توانندیم  زین  یمال  گذاراناستیدهد. س  شیرا افزا  هیها را کاهش داده و توان جذب سرمابان   یمال  نیتأم  نهیهز  تواندیم  یثبات مال

 را فراهم سازند.  ینظام بانک  یداریپا یو ارتقا هیسرما نهیکاهش هز نهیهوشمند، زم  ینظارت یهاچارچوب  جادیو ا یبانک تالیجیاز تحول د
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 ... در هی سرما  نهی بر هز  یمال نی نو یهای شاخص رقابت و فناور ،یبانک یهاسکی ر  تی ری مدت مداثرات بلندمدت و کوتاه یبررس 

 

 مشارکت نویسندگان 

 نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اصلاای رعایت گردیده است.

 ها شفافیت داده

 ها و مآصذ پژوهش حاضر در صورت درصواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال صواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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