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Objective: This study aimed to examine the effect of political information uncertainty on 

accounting conservatism and determine the moderating role of firm size in this relationship among 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methodology: This applied quantitative study employed a panel-data design. The statistical 

population consisted of non-financial companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2011 

to 2023, from which 114 eligible firms were selected using purposive sampling. Accounting 

conservatism, measured using the C-Score, was considered the dependent variable, while 

exchange-rate volatility was employed as a proxy for political information uncertainty. Firm size, 

financial leverage, sales growth, market-to-book ratio, and earnings volatility were incorporated as 

control variables. To examine the moderating role of firm size, an interaction term between firm 

size and exchange-rate volatility was included in the model. The F-Limer and Hausman tests were 

employed to determine the appropriate panel-data specification, and the hypotheses were tested 

using fixed-effects panel regression. 

Findings: The fixed-effects regression results indicated that political information uncertainty, 

proxied by exchange-rate volatility, had a positive and statistically significant effect on accounting 

conservatism (β=0.189, p=0.012), thereby supporting the first hypothesis. Furthermore, the 

interaction between firm size and political information uncertainty was positive and statistically 

significant (β=0.143, p=0.003), confirming the moderating role of firm size. Accordingly, the 

positive effect of political information uncertainty on accounting conservatism became stronger as 

firm size increased, providing support for the second hypothesis. 

Conclusion: The findings indicate that accounting conservatism serves as a precautionary 

mechanism under heightened political uncertainty by facilitating risk management and reducing 

information asymmetry associated with environmental instability. Moreover, firms’ conservative 

reporting responses vary according to structural characteristics, with larger firms displaying a 

stronger tendency to adopt conservative accounting practices when exposed to greater political 

information uncertainty. 

Keywords: Accounting Conservatism; Political Information Uncertainty; Exchange Rate 

Volatility; Firm Size; Panel Data; Tehran Stock Exchange. 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Financial reporting is one of the principal mechanisms through which firms communicate 

economic information to investors, creditors, regulators, and other stakeholders. The usefulness of 

financial statements depends largely on the extent to which reported information is relevant, reliable, 

timely, and capable of reducing informational gaps between corporate insiders and external users. Within 

this framework, accounting conservatism has long been recognized as an important attribute of financial 

reporting. In general, accounting conservatism reflects a cautious approach to the recognition and 

measurement of economic events, requiring a higher degree of verification for the recognition of favorable 

outcomes than for unfavorable outcomes. Consequently, losses and bad news tend to be incorporated into 

accounting information more quickly than gains and good news. This asymmetric recognition principle 

can serve as a mechanism for constraining managerial optimism and reducing the risks associated with 

uncertain estimates (Agarwal et al., 2025; Diem, 2025; Zhong & Li, 2017). 

Accounting conservatism can also be interpreted as an organizational response to agency 

problems, contractual risks, and information asymmetry. Managers generally possess more detailed 

information about firm performance and future prospects than shareholders and creditors, creating 

opportunities for overly optimistic reporting or opportunistic financial choices. Under such conditions, 

conservative accounting practices may limit the premature recognition of uncertain gains and accelerate 

recognition of probable losses. Previous research has therefore linked conservatism to the quality of 

financial reporting, earnings quality, ownership characteristics, and other firm-level attributes (Abdollahi 

& Hamidi, 2019; Zadeh et al., 2022). Evidence also suggests that information uncertainty and information 

asymmetry are closely connected to the informational environment in which firms operate, particularly 

when external stakeholders face difficulties in assessing the true economic condition of companies (Karaei, 

2021; Moradzadeh Fard et al., 2013). 

The importance of conservatism becomes more pronounced in periods of heightened economic or 

environmental uncertainty. When firms encounter volatile markets, unpredictable cash flows, unstable 

financing conditions, or abrupt changes in macroeconomic variables, the probability of estimation error 

increases. Under these circumstances, managers may prefer more conservative reporting policies in order 

to reduce the risk of overstating earnings or assets. Previous research conducted during periods of severe 

disruption, including the COVID-19 pandemic, has shown that accounting conservatism can become 

particularly relevant when firms are exposed to extraordinary economic shocks (Cui et al., 2021). Similarly, 

variations in the economic performance reflected in financial statements may influence the extent to which 

firms adopt conservative accounting practices (Khalid et al., 2021). Managerial capabilities, business 

strategy, and organizational characteristics may also affect how firms respond to uncertain conditions 

through accounting choices (Haider et al., 2021; Hsieh et al., 2019). 

Among the external sources of uncertainty faced by corporations, political uncertainty is especially 

important because it can alter expectations regarding taxation, regulation, trade, monetary policy, 

sanctions, government intervention, and economic stability. Political uncertainty may reduce business 

confidence, discourage investment, and increase the perceived risk associated with long-term corporate 

decisions (Montes & Nogueira, 2022). In capital markets, international political uncertainty may also affect 
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investor risk perceptions and market responses, suggesting that political conditions can influence not only 

macroeconomic performance but also firm-level financial behavior (Gong et al., 2022). These effects are 

particularly relevant in emerging markets, where political developments and macroeconomic instability 

may be transmitted rapidly to exchange rates, capital costs, operating expenses, and corporate profitability. 

An important body of empirical research has documented a positive association between political 

uncertainty and accounting conservatism. Firms operating under heightened political uncertainty may 

respond by recognizing losses more promptly and adopting more cautious financial reporting practices. 

Such behavior can reduce contractual and litigation risks, limit excessive managerial optimism, and 

enhance the credibility of reported financial information (Dai & Ngo, 2021). At the same time, corporate 

governance mechanisms can influence the degree to which conservative reporting is adopted, since 

stronger monitoring structures may increase managerial accountability and restrict opportunistic reporting 

behavior (Sharma & Kaur, 2021). Corporate responsibility and market-related considerations may also 

shape conservative financial reporting practices through their effects on stakeholder expectations and 

organizational legitimacy (Shen et al., 2021). 

In the Iranian capital market, the relationship between uncertainty and financial reporting is 

especially significant because listed companies operate in an environment characterized by exchange-rate 

volatility, inflationary pressures, changing macroeconomic policies, international restrictions, and 

political developments. Monetary policy and other institutional conditions can affect investment 

efficiency and corporate financial decisions in this environment (Mohammadi et al., 2025). Exchange-rate 

fluctuations are particularly relevant because they may influence import costs, export revenues, foreign-

currency liabilities, asset valuations, working capital requirements, and expectations regarding future 

profitability. Furthermore, the informational consequences of economic uncertainty may affect the value 

relevance of accounting information and investors’ interpretation of reported earnings and book values 

(Nasir al-Hosseini et al., 2018). Accordingly, exchange-rate volatility can provide a meaningful empirical 

proxy for examining how political information uncertainty is reflected in corporate reporting behavior. 

Another important issue is whether firms of different sizes react similarly to political uncertainty. 

Larger companies are typically characterized by more complex operations, broader contractual 

relationships, greater regulatory visibility, larger asset bases, and more extensive stakeholder networks. 

These characteristics may increase both their exposure to political and economic disturbances and their 

incentives to respond through more conservative reporting. Moreover, because conservatism can be 

measured in different ways and may vary according to firm-level characteristics, examining firm size as 

a moderator can provide a more nuanced understanding of how uncertainty influences reporting choices 

(Ghasemi, 2014). Against this background, the present study examined the effect of political information 

uncertainty on accounting conservatism and investigated the moderating role of firm size among non-

financial companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methods and Materials 

This study employed a quantitative, applied research design based on panel data. The statistical 

population consisted of non-financial companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 

from 2011 to 2023. Using purposive sampling and predefined inclusion criteria, 114 companies were 

selected for the final sample. Eligibility criteria included sufficient availability of audited financial 

information, exclusion of bankrupt firms or firms with substantial outlying data, and concentration on 
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manufacturing and service-sector companies. The resulting panel comprised firm-year observations 

collected from official financial reporting and market databases. 

Accounting conservatism was considered the dependent variable and was measured using a firm-

year conservatism proxy based on the C-Score approach. Political information uncertainty constituted the 

main independent variable and was operationalized through exchange-rate volatility, calculated using 

fluctuations in the IRR/USD exchange rate. Firm size was measured using the logarithm of total assets. 

Financial leverage, sales growth, market-to-book value ratio, and earnings volatility were incorporated as 

control variables. To evaluate the moderating role of firm size, an interaction term between exchange-rate 

volatility and firm size was added to the second regression model. 

Panel regression techniques were used to test the study hypotheses. The F-Limer test was first 

employed to determine whether panel-data estimation was preferable to pooled estimation. The Hausman 

test was subsequently applied to choose between fixed-effects and random-effects specifications. 

Diagnostic procedures, including examination of the Durbin-Watson statistic and model-level 

significance, were also performed. Based on the diagnostic results, fixed-effects panel regression was 

selected for testing both the direct-effect and moderating-effect models. 

Findings 

The diagnostic tests supported the use of panel-data estimation. The F-Limer test was statistically 

significant for both regression models, indicating that the panel structure of the data should be retained 

rather than applying pooled ordinary least squares. The Hausman test was also statistically significant in 

both models, confirming that fixed-effects regression was more appropriate than random-effects 

estimation. 

The first regression model examined the direct effect of political information uncertainty on 

accounting conservatism. The overall fixed-effects model was statistically significant, with an F statistic 

of 24.67 and a significance level below 0.001. The Durbin-Watson statistic was 1.87, indicating no serious 

residual autocorrelation. Exchange-rate volatility had a positive regression coefficient of 0.189 and was 

statistically significant at p=0.012. This result demonstrated that higher political information uncertainty 

was associated with higher levels of accounting conservatism. Therefore, the first hypothesis was 

supported at the 95% confidence level. 

Several control variables also displayed statistically significant associations with accounting 

conservatism. Firm size showed a negative coefficient in the direct-effects model, while financial 

leverage, market-to-book ratio, and earnings volatility also demonstrated significant effects. Sales growth 

approached conventional significance thresholds, indicating that firm-level financial characteristics were 

relevant to explaining variations in conservative reporting. 

The second regression model incorporated the interaction between exchange-rate volatility and 

firm size. The overall model was statistically significant, with an F statistic of 28.43 and p<0.001, and 

showed stronger explanatory performance than the first model. The Durbin-Watson statistic was 1.90. In 

this model, the direct effect of exchange-rate volatility remained positive and statistically significant, with 

a coefficient of 0.261 and p=0.002. Most importantly, the interaction term between exchange-rate 

volatility and firm size had a positive coefficient of 0.143 and was statistically significant at p=0.003. This 

result confirmed that firm size significantly moderated the relationship between political information 

uncertainty and accounting conservatism. Specifically, the positive effect of political information 
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uncertainty on accounting conservatism became stronger as firm size increased. Accordingly, the second 

hypothesis was supported at the 99% confidence level. 

Discussion and Conclusion 

The findings demonstrate that political information uncertainty is an important determinant of 

conservative financial reporting in the Tehran Stock Exchange. The positive association between 

exchange-rate volatility and accounting conservatism suggests that firms become more cautious in 

recognizing economic gains and losses when the external environment becomes less predictable. In an 

economy characterized by pronounced exchange-rate movements and politically sensitive 

macroeconomic conditions, managers face greater uncertainty regarding operating costs, asset values, 

future cash flows, financing requirements, and profitability. Conservative accounting can therefore 

function as a defensive reporting mechanism that allows firms to recognize unfavorable developments 

more promptly and reduce the risk of excessive optimism in financial statements. 

The result also indicates that conservatism should not be regarded merely as a static accounting 

convention. Rather, it appears to respond dynamically to changes in the firm’s external risk environment. 

When political and economic uncertainty intensifies, the costs associated with inaccurate or overly 

optimistic estimates become greater. Companies may consequently adopt more cautious recognition and 

measurement practices in order to preserve reporting credibility, reduce information risk, and protect the 

interests of investors and creditors. In this sense, accounting conservatism may contribute to the 

management of uncertainty by providing a more prudent representation of corporate financial conditions. 

The moderating effect of firm size provides an additional contribution to understanding this 

relationship. Larger firms showed a stronger conservative response to political information uncertainty. 

This finding may be explained by their greater operational complexity, larger asset bases, broader 

contractual obligations, and higher exposure to regulatory and public scrutiny. Large companies are also 

more likely to have numerous creditors, institutional investors, analysts, and other stakeholders who 

depend on reliable financial statements. Consequently, the costs of aggressive or overly optimistic 

reporting may be particularly high for these firms during periods of political and economic instability. 

The stronger response among larger companies may also reflect their greater exposure to 

exchange-rate-related risks. Firms with extensive operations, significant import or export activities, 

substantial financing needs, and larger working-capital requirements can experience more pronounced 

consequences from currency instability. Managers of such firms may therefore have stronger incentives 

to incorporate uncertainty into accounting estimates and reporting decisions. Conservative financial 

reporting can help them manage contractual risks, prevent overstatement of financial performance, and 

reduce the likelihood of future adverse adjustments. 

Overall, the study concludes that political information uncertainty increases accounting 

conservatism among companies listed on the Tehran Stock Exchange and that this effect is significantly 

stronger in larger firms. These findings highlight the interaction between macro-level uncertainty and 

firm-level characteristics in shaping financial reporting behavior. They also suggest that accounting 

conservatism can play a meaningful role as a risk-management and information-quality mechanism in 

unstable economic environments. Understanding this relationship is important for managers, investors, 

auditors, and regulators because assessments of financial reporting quality should take into account not 
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only internal corporate characteristics but also the broader political and economic conditions under which 

financial statements are prepared. 
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اندازه    گر ل ی نقش تعد   ن یی و تع   ی حسابدار   ی کار بر محافظه   ی اس ی اطلاعات س   ت ی عدم قطع   ر ی تأث   ی پژوهش بررس   ن ی هدف ا   : هدف 

پژوهش از نظر هدف    ن ی ا :  شناسی روش   .در بورس اوراق بهادار تهران بود   شده رفته ی پذ   ی ها رابطه در شرکت   ن ی شرکت در ا 

در بورس    شده رفته ی پذ   ی رمال ی غ   ی ها شامل شرکت   ی بود. جامعه آمار   یی تاب و   ی ها بر داده   ی و مبتن   ی و از نظر روش، کم   ی کاربرد 

  ورود   ی ارها ی شرکت واجد مع   ۱۱۴هدفمند،    ی ر ی گ بود که با استفاده از روش نمونه   ۱۴۰۲تا    ۱۳۹۰دوره    ی اوراق بهادار تهران ط 

شد و نوسانات نرخ   ی ر ی گ وابسته اندازه  ر ی عنوان متغ به  C-Score با استفاده از شاخص  ی حسابدار  ی کار انتخاب شدند. محافظه 

رشد فروش، نسبت ارزش    ، ی در نظر گرفته شد. اندازه شرکت، اهرم مال   ی اس ی اطلاعات س   ت ی از عدم قطع  ی ا نده ی عنوان نما ارز به 

اندازه    گر ل ی نقش تعد   ی بررس   ی برا   ن، ی وارد مدل شدند. همچن   ی کنترل   ی رها ی عنوان متغ درآمد به   ات و نوسان   ی بازار به ارزش دفتر 

و هاسمن    مر ی ل  F ی ها نوع مدل از آزمون   ن یی تع   ی اندازه شرکت و نوسانات نرخ ارز در مدل لحاظ شد. برا   ی تعام    ر ی شرکت، متغ 

رگرسیون اثرات ثابت    ج ی نتا   : ها افته ی   .ثابت مورد آزمون قرار گرفتند   ات با اثر   یی تاب و   ی ها داده   ون ی با رگرس   ها ه ی استفاده شد و فرض 

بر محافظه نشان داد که عدم قطعیت اطلاعات   با نوسانات نرخ ارز سنجیده شد، تأثیر مثبت و معناداری  کاری  سیاسی، که 

(؛ بنابراین، فرضیه نخست تأیید شد. همچنین، اثر تعام ی اندازه شرکت و عدم قطعیت  β=0.189, p=0.012حسابداری داشت ) 

کاری  (، که نشان داد اندازه شرکت رابطه میان عدم قطعیت سیاسی و محافظه β=0.143, p=0.003سیاسی مثبت و معنادار بود ) 

به  بر محافظه طور معناداری تعدیل می حسابداری را  اثر مثبت عدم قطعیت سیاسی  بیان دیگر،  به  کاری حسابداری در  کند. 

در    ی حسابدار   ی کار که محافظه   دهد ی نشان م   ها افته ی   : ی ر ی گ جه ی نت   تر بود و فرضیه دوم نیز تأیید شد. تر قوی های بزرگ شرکت 

و    ی کاهش عدم تقارن اطلاعات   سک، ی ر   ت ی ر ی مد   ی برا   ی اط ی احت   ی عنوان سازوکار به   تواند ی م   ی اس ی س   ت ی عدم قطع   ش ی افزا   ط ی شرا 

  ی ساختار   ی ها ی ژگ ی به و   ه کاران واکنش محافظه   ن ی شدت ا   ن، ی عمل کند. افزون بر ا   ی ط ی مح   ی ها ی دار ی ناپا   ی امدها ی مواجهه با پ 

وابسته است و شرکت  افزا بزرگ   ی ها شرکت  با  اتخاذ رو   ی شتر ی ب   ش ی گرا   ، ی اس ی س   ت ی عدم قطع   ش ی تر در مواجهه    ی ها ه ی به 

 . دهند ی نشان م   ی مال   ی کارانه در گزارشگر محافظه 
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 مقدمه 

 ت یفیاست و ک  نفعی مخت ف ذ  یهاها و گروهشرکت  انیم  یانتقال اطلاعات اقتصاد  یسازوکارها  ن یتراز مهم  یکی  یمال  یگزارشگر

در بازار   ی و کاهش عدم تقارن اطلاعات   گذارانهیسرما  یریگمیمنابع، تصم  صیعم کرد شرکت، تخص  یابیدر ارز  یاکنندهنیینقش تع  تواند یآن م

  یمال   ی نوسانات بازارها  ،یاسیکلان، تحولات س  یهااستیدر س  عیسر  راتییها با تغامروز که شرکت  یاقتصاد  ی هاطی. در محشد داشته با  هیسرما

افزا ارائه اطلاعات مالروبه  یروابط قرارداد  ی دگیچیپ   شیو  ب  ی رو هستند، ضرورت  اتکا    میاز مفاه  ی کی.  شودیاز گذشته احساس م  شیقابل 

چن  یادیبن در  ادب  یطیشرا  نیکه  محافظه  یحسابدار  اتیدر  گرفته،  قرار  توجه  محافظه  یحسابدار  یکارمورد  ک به  یکاراست.    ی طور 

اخبار خوب و سودها    ییشناسا  یاست که بر اساس آن، برا  یاقتصاد  ی دادهای رو  یریگو اندازه  یی در شناسا  یاطیاحت  کردیرو  ی کننده نوع منعکس

  ی هایژگیو  نیتراز مهم   یکیدر طول زمان به    کردیرو  نی. اشودیمطالبه م  ها انیاخبار بد و ز  ییسانسبت به شنا  یریدپذییاز تأ   یسطح بالاتر

 ,Agarwal et al., 2025; Diem)دارد    یحسابدار  یو تجرب  یدر مطالعات نظر  یقابل توجه  گاهیشده و همچنان جا  لیتبد  یمال  یگزارشگر

2025; Zhong & Li, 2017). 

  ها نهیهز  یی در شناسا  عیتسر  ای   ها ییدارا  یکاهش ارزش دفتر  یبرا  یروش حسابدار  کیصرفاً    یاز منظر نظر  یحسابدار  یکارمحافظه

تقارن اطلاعات   نان،یمقاب ه با عدم اطم  یبرا  یسازوکار  تواندیب که م   ست،ین شود.    ی ت ق  نفعانیذ  ریو سا  رانیمد  انیم  یتضاد منافع و عدم 

مد  یهنگام  بیکه  اطلاعات  وضع  یشتری ران  چشم  یواقع   تیدرباره  سا  ی آت  یاندازهاو  و  اعتباردهندگان  سهامداران،  به  نسبت    ریشرکت 

  ، یطیشرا  نی. در چنابدییم   ش یافزا  ی مال  یط بانه در گزارشگرفرصت  ی رفتارها  یریگدارند، امکان شکل  اریدر اخت  ی کنندگان اطلاعات مالاستفاده

  ی ناش  سک یاز ر  یمحتمل، بخش  ی هاانیز  یی در شناسا   عینامطمئن و تسر  ی زودهنگام سودها  یی با محدود کردن شناسا  تواند یم  یکارمحافظه

  یهابا فرصت  توانندیم   یو عدم تقارن اطلاعات  یاطلاعات  نانیاند که عدم اطمنشان داده  زین  یعدم تقارن را کاهش دهد. مطالعات داخ   نیاز ا

 ن، ی. بنابرا(Karaei, 2021; Moradzadeh Fard et al., 2013) فعالان بازار در ارتباط باشند    یریگمیتصم  ر و رفتا  ی اطلاعات مال  تیفیرشد، ک

 نان یو سطح عدم اطم  یاطلاعات  طیمح  ط یشرا  ریآن، ب که تحت تأث  یدرون  یهایژگیتنها متأثر از وشرکت ممکن است نه   یکارمحافظه   زانیم

 .ردیگ  رارق زین یاقتصاد تیحاکم بر فعال

  ییبه شناسا  یشرط  یکارشده است. محافظه  یبررس  یرشرطیو غ   یمعمولاً به دو شکل شرط  یکار محافظه  ،یحسابدار  اتیادب  در

  دایانعکاس پ  ی مال یهااز سودها و اخبار مط وب در صورت  ترعیو اخبار نامط وب سر ها انیکه ز یاگونهنامتقارن اخبار خوب و بد اشاره دارد، به

طور مستمر موجب است که به  یاشدهنییتع  ش یاز پ   یحسابدار  یهاهیاز انتخاب رو  ی ناش  شتریب  یرشرطیغ   یکارمحافظه  ابل، . در مقکنندیم

 سک یها به ردارد که واکنش شرکت  تیاز آن جهت اهم  یکاردو شکل از محافظه  ن ی. شناخت اشوندیم   ها ییخالص دارا  یکاهش ارزش دفتر

. (Ghasemi, 2014; Zadeh et al., 2022)آشکار شود    یبه اخبار اقتصاد  یگزارشگر  تیدر حساس  رییتغ  بممکن است در قال   نانیو عدم اطم

ساختار   ریدر نظر گرفته شود که تحت تأث  ی چندبعد  یادهی عنوان پدبه  دیبا   یکاردارند که محافظه  دی تأک  دیجد   ی هاچارچوب، پژوهش  نیدر ا

 ,Abdollahi & Hamidi)قرار دارد    یاقتصاد  طیمح  تیو وضع  یشرکت  ت یحاکم  یسازوکارها  ،یتجار  دراهبر  ، یتیریمد  یهایژگیو  ت،یمالک

2019; Haider et al., 2021; Hsieh et al., 2019). 

  ی هاانیجر  ینیبشیکه پ   یی ها. در دورهشودیم  انینما  شتریب  نانیعدم اطم  شیبحران و افزا  طیدر شرا  ژهیوبه  یکارمحافظه  تیاهم

.  رودیبالا م   زین  یقرارداد  یهاسکیر  شیاحتمال بروز خطا در برآوردها و افزا  شود،یها دشوارتر مشرکت  ندهیو عم کرد آ هاییارزش دارا  ،ینقد

 ترعیسر  ییکرده و امکان شناسا  یریج وگ  افتهینتحقق  ی سودها  یی از شناسا  تواند یکارانه ممحافظه  یهااستیاستفاده از س  ،یطین محیدر چن
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  ی هاطیدر مح  یحسابدار  یکارنشان داده است که محافظه  ۱۹-د یکوو  یریگرا فراهم سازد. شواهد حاصل از دوره همه  دادهایرو  ی آثار منف

 یدر گزارشگر  ینقش متفاوت ینانینااطم شی افزا طیمرتبط باشد و در شرا یاقتصاد  یهاها به شوکبا عم کرد و واکنش شرکت تواندیم یبحران

اقتصاد  ن،ی. همچن(Cui et al., 2021)کند    فا یا  ی مال تغ  یمال   ی هاشده در صورت منعکس  یعم کرد  عم کرد شرکت   یهادر شاخص  رییو 

افزا  رانیمد  تواندیم اقتصادکه چشم  یزمان  ژهیوسوق دهد، به  یدر گزارشگر  یکارمحافظه  سطح  شیرا به   نهیتر است و هزنامطمئن  یانداز 

 . (Khalid et al., 2021) ابدییم شیافزا نانهیبخوش یخطاها

اطم  ن یتراز مهم  یکی عدم  قطعشرکت  تیفعال  طیدر مح  نانیمنابع  عدم  قطع  ی اسیس  تیها،  عدم  شکل    ی زمان  یاسیس  تیاست. 

  یالم  نیروابط ب  ، یو پول  ی مال  یهااستی مقررات، س  راتییدولت، تغ  ندهیآ  یهایریگجهت  قیدق  ینیبشیقادر به پ   یکه فعالان اقتصاد  ردیگیم

اندازد، اعتماد فعالان    قیرا به تعو  یگذارهیدهد، سرما  ش یرا افزا  هیسرما  نهی هز  تواند یم   یطیشرا  نینباشند. چن  ی اس یس  یدادهایرو  ی امدهایپ   ا ی

 استیس  تیشده درباره عدم قطعانجام  یها دهد. پژوهش  رییتغ  نده یرا نسبت به آ  گذارانهیو سرما  رانیرا کاهش دهد و انتظارات مد  یاقتصاد

منجر    یگذارهیبه سرما  ل یوکارها و کاهش تمااعتماد کسب  ف یبه تضع  تواندیم  ی نانینوع نااطم  ن یا  شیکه افزا اند دادهنشان    ی اسیو س  یاقتصاد

ب که از    شوند،یمحدود نم  یتنها به سطح کلان اقتصاد  یاسیس  تیعدم قطع  یامدهایمنظر، پ   نی. از ا(Montes & Nogueira, 2022)شود  

 . ابند ی یانتقال م زیبه سطح شرکت ن یارشگرو رفتار گز یتیریمد  یهامیتصم قیطر

انتظارات   ی بر مبنا  یمال   ی هاییدارا  یگذارارزش   رایحساس است؛ ز  ی اسیس  یدادهایطور خاص نسبت به اطلاعات و روبه  هیسرما  بازار

شده  ادراک  سکیسطح ر  تواندیرا کاهش دهد، م   ها انیجر  نیا  ی نیبشیپ   تیکه قاب   ی و هر عام   رد یگیصورت م  ی آت  ی نقد  یهاانیدرباره جر

شده در بازار سهام  ادراک  ی هاسکیبا ر  تواند یم  یجهان   یاس یس  تیاند که عدم قطعنشان داده  یالم  نیدهد. شواهد ب  شیافزا  ار  گذارانهیسرما

  یهاطیکه در مح  یی هاشرکت  جه،ی. در نت(Gong et al., 2022) اثر بگذارد    سکیر  ی ابیدر ارز  گذارانهیارتباط داشته باشد و بر رفتار سرما

 نه یهز  رییتغ  ،ی مال  نیدر تأم  تیمحدود  ها،مت یدر مقررات، نوسانات ق  رییاز مخاطرات شامل تغ  یابا مجموعه کنندیم   تیفعالنامطمئن    یاسیس

استفاده از   یبرا  رانیمد  زهیانگ  توانندیمخاطرات م   نی. اشوندیتقاضا مواجه م  یریپذینیبشینرخ ارز و کاهش پ   یداریواردات و صادرات، ناپا 

 کنند.  تیرا تقو ی مال یدر گزارشگر  ترطانهمحتا یهاهیرو

مورد توجه قرار گرفته است. شواهد نشان   زین  یتجرب  یهادر پژوهش  یحسابدار  یکارو محافظه  یاسیس  تیعدم قطع  انیم  رابطه

  تواندیرفتار م نی. ارندیگیرا به کار م یحسابدار یکاراز محافظه یها سطح بالاترشرکت ،یاسیس تیعدم قطع شیافزا یهااند که در دورهداده

طور مشخص، باشد. به  یاقتصاد  طیشرا  ی نیبشیپ   تیو کاهش قاب   یدولت  یهااست یس  رییاحتمال تغ  ،یقرارداد  یهاسکیش ریبه افزا  یواکنش

Dai    وNgo ی اسیابهام س   یدارا  یهاها در دورهمرتبط است و شرکت  یحسابدار  یکارمحافظه  شیبا افزا یاسیس  تینشان دادند که عدم قطع  

شناسا  یشتریب  لیتما  شتر،یب زبه  ییبه  رو  هاانیموقع  اتخاذ  ا(Dai & Ngo, 2021)دارند    یاطیاحت  یها هیو  م  افتهی  نی.  که    دهدینشان 

 شود.  لیتعد  یاسیس طیدر مح راتییباشد و شدت آن متناسب با تغ  یرونیب  یهابه شوک ی پاسخ سازمان ینوع تواندیم یکارمحافظه

  یطیکرد. در شرا  یبررس  زیاطلاعات ن  تیفیسود و ک  تیفیاز منظر ک  توانیرا م  ی مال  یبر گزارشگر  تیآثار عدم قطع  گر،ید  یسو  از

مواجه سازد.   یشتریب  سکیرا با ر  یاطلاعات مال  تواندیسود م  نانهیبگزارش خوش   ابد،ییم  شیافزا  یتیریمد  یکه احتمال خطا در برآوردها

  ن ی ا  یمنف  یامدهایپ   یبرخ  تواند یم   ی فاقد پشتوانه کاف  ی سودها  یی و کاهش شناسا  ها انی ز  ییسرعت شناسا  شیافزا  ق یاز طر  یکارمحافظه

بررس  تیوضع ک  یکاررابطه محافظه  یرا محدود کند.  ن  تیفیو  مناسب محافظه  زیسود  انتخاب سطح  است که  داده  با    تواندیم  یکارنشان 

  یی رهای متغ  ی ارزش اطلاعات  شیمناسب اطلاعات و افزا  یافشا  ن،ی. همچن(Zadeh et al., 2022)  باشد مرتبط    ی مال  یگزارشگر  ی فیک  یهایژگیو

. (Nasir al-Hosseini et al., 2018)شرکت و بازار کمک کند    انیم  ی به کاهش شکاف اطلاعات  تواند یم  یمانند سود هر سهم و ارزش دفتر 
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 کاری حسابداری: شواهدی از بورس اوراق بهادار تهرانتأثیر عدم قطعیت اطلاعات سیاسی بر محافظه 

 

و کاهش    یحفظ اعتبار اطلاعات مال  یاز راهبرد شرکت برا  یممکن است بخش  یکارمحافظه  زاستفاده ا  ،یاسیس   تیعدم قطع  طیدر شرا  ن،یبنابرا

 کنندگان باشد. استفاده ینگران

شدت آن نقش دارند.    نییدر تع  زیشرکت ن  یدرون  یهایژگیقرار ندارد و و  یرونیب  طیمح  ریها تنها تحت تأثکارانه شرکت محافظه  رفتار

نامطمئن   طینحوه واکنش شرکت به شرا  توانندیسازمان م  یریپذ ت ی و مسئول  یشرکت  تیساختار حاکم  ،یراهبرد  یریگجهت  ران،یمد  ییتوانا

توانمند ممکن   رانیمد  رایمرتبط باشد، ز  یحسابدار  یکاربا محافظه  تواندیم   یتیریمد  ییاند که توانامثال، شواهد نشان داده  یراکنند. ب  نییرا تع

راهبرد   گر،ید  ی. از سو(Haider et al., 2021)کنند    یابیمحتاطانه را ارز  یبه گزارشگر  ازیو ن  نانیعدم اطم  سک،یر  یاست به شکل متفاوت

  دهندینشان م ها افتهی  نی. ا(Hsieh et al., 2019) است  رگذاریکارانه تأثمحافظه ی هاهیبر انتخاب رو  زین یطیشرکت و سطح ابهام مح یتجار

 فیتضع  ای  تیواکنش را تقو  نیا  توانندیم  یسازمان  یهایژگیو و  ستین  کسانیواحد الزاماً    یطیشوک مح  کیها به  شرکت   یکه واکنش گزارشگر

 کنند. 

مؤثر    ی نظارت  ی هاست. سازوکارهاشرکت  یکارتفاوت در سطح محافظه  دهنده حیمهم توض  ی از سازوکارها  ی کی  ز ین  یشرکت  تیحاکم

ط بانه را کاهش داده و منافع سهامداران و اعتباردهندگان  فرصت   یگزارشگر  سکیسوق دهند که ر  یی هاهیرا به استفاده از رو  رانیمد توانندیم

قرار گرفته و    دی مورد تأک  یحسابدار  یکارو محافظه  ی شرکت  تیساختار حاکم  انی ، رابطه مKaurو    Sharmaپژوهش    دررا بهتر حفظ کند.  

 Sharma)مرتبط باشد    یمحتاطانه گزارشگر  ی هااستیبا انتخاب س  تواندیم   ی نظارت سازمان  تیفیک  دهدیارائه شده است که نشان م  یشواهد

& Kaur, 2021)شرکت درباره سطح   یهامیارتباط دارند و تصم  یکاربا محافظه  زیشرکت و واکنش بازار ن  یاجتماع   تیمسئول  ن،ی. همچن

 ,.Shen et al)کرد    نییتب  نفعانیو تعامل با ذ  یی گوپاسخ  ،ی سازمان  تیاز مشروع   یتردر چارچوب گسترده  توانیرا م  یدر گزارشگر  اطیاحت

2021). 

اثرگذار  ییها یژگ یو  نیتراز مهم  ی کی  تواندیاندازه شرکت م   ان،یم  نیا  در   یکاربر محافظه  یاسیس  تیعدم قطع   یباشد که نحوه 

از   یشتریتعداد ب  تر، دهیچیپ   ی ساختار سازمان   یکوچک معمولاً دارا  یهابا شرکت  سهیبزرگ در مقا  یهاشرکت.  کندیم   ل یرا تعد  یحسابدار

 نیهستند. به هم  گذارانهیو سرما  ینظارت  یاز توجه نهادها  یشتر یو سطح ب  هاییاز دارا  یتر، حجم بالاترگسترده  یاردادتعهدات قر  نفعان،یذ

  ی هاشرکت  گر،ید  یباشد. از سو  شتریب  تواندیها م شرکت   نیدر ا  نانهیباز حد خوش   شیب  اینامناسب    یاز ارائه اطلاعات مال  یناش  نهیهز  ل،یدل

  یهاسکیدر معرض ر  ، یو تجار  ی مال   یها تیو محدود  ینوسانات ارز  ژهیوبه  ،ی اسیو س  ی اقتصاد  طیمح  راتییتغ  برابربزرگ ممکن است در  

گ  یترگسترده نترندیقرار  در  م  جه،ی.  قطع  یهنگام  رودیانتظار  عدم  سطح  برا  یهاشرکت  زهیانگ  ابد،ی یم  شیافزا  تیکه    ش یافزا  یبزرگ 

ب  یهااز شرکت  ش یب  یکارمحافظه اساس  دهند ینشان م   زین  ریاخ  ی. مطالعات مروراشدکوچک   حیدر توض  ی که عوامل خاص شرکت نقش 

 .(Agarwal et al., 2025; Diem, 2025)دارند  یاقتصاد یواحدها ان یم یکارسطح محافظه ی ناهمگن

از  یامجموعه   ریتحت تأث ریاخ یها سال یط رانیا هیبرخوردار است. بازار سرما یاژهیو تیاز اهم رانیموضوع در اقتصاد ا نیا یبررس

اقتصاد تغ  ،یاسیو س  یتحولات  اقتصاد  یرهایمتغ  دی نوسانات شد  ،ی پول  یهااست یدر س  رییاز جم ه  روابط   یناش  یهاتیمحدود   ،یکلان  از 

 ش یو قابل مشاهده افزا  ی نیع   یاز نمودها  ی کی  توانینرخ ارز را م  رییتغ  ، یطیشرا  نینرخ ارز قرار داشته است. در چن  ی ثباتیو ب  یالم  نیب

 یگذارهیسرما  یهامیبر تصم توانندیم زی ن یطیمح یرهایمتغ  ریو سا یپول  یهااست یس راتییدانست. تغ یاسیو س یاقتصاد طیمح ینانینااطم

  یهاشرکت  یرفتار گزارشگر  یرو، بررس  نی. از ا(Mohammadi et al., 2025)بگذارند    ریتأث  رانیا  هیمنابع در بازار سرما  صیتخص  ییو کارا

ها فراهم  شرکت  یحسابدار  یهامیکلان به سطح تصم  یهاینانیدرباره نحوه انتقال نااطم  یشواهد مهم  تواندیم  یدر برابر نوسانات ارز   یبورس

 سازد.
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 ه، یکه به واردات مواد اول  یی هااثر بگذارد. شرکت  یرانیا  یهاشرکت  یمال   تیمخت ف بر وضع  یهااز کانال  تواندینرخ ارز م  نوسانات

از   ی ممکن است آثار متفاوت  زین  یصادرات  ی هاکه شرکت  ی مواجه شوند، در حال  هانهیهز  ش یاند ممکن است با افزاوابسته  یو فناور  زاتیتجه

  تیدر گردش و قاب   هیسرما   یازهای ن  ،یانتظارات تورم  ها،یارزش بده  تواندیم  ینوسانات ارز  ن،یتجربه کنند. علاوه بر ا  یارزش پول م   رییتغ

  ان یو دامنه اختلاف م دهد یرا کاهش م یمال  یهاینیبشیپ  تیفیک نان،یعدم اطم نیا شیقرار دهد. افزا ریرا تحت تأث ی نقد انیجر ینیبشیپ 

و عدم تقارن    نانیمربوط به عدم اطم  یکه در مطالعات داخ   یامسئ ه  دهد؛ یرا گسترش م  رانیمد   اریو اطلاعات در اخت  گذارانهیماانتظارات سر

 ن یدر چن  یکارمحافظه  ش یافزا  ن،ی. بنابرا(Karaei, 2021; Moradzadeh Fard et al., 2013)قرار گرفته است    د یمورد تأک  زین  ی اطلاعات

 باشد.  نانهیباز حد خوش شیب یمحدود کردن آثار گزارشگر یبرا یمنطق ی تواند پاسخیم یطیمح

عم کرد   ، یشرکت  تیحاکم  ،یبر عوامل شرکت  اتی از ادب  یبخش قابل توجه  ، یحسابدار  یکاروجود رشد مطالعات مربوط به محافظه  با 

  گر،ید  ی. از سو(Abdollahi & Hamidi, 2019; Khalid et al., 2021; Sharma & Kaur, 2021)سود متمرکز بوده است    تیفیو ک  ی مال

قطع عدم  به  مربوط  اقتصادها  یاسیس  تیمطالعات  در  بازارهاانجام شده  افتهیتوسعه  یعمدتاً  درباره  و شواهد  با  که هم  ینوظهور  یاند  زمان 

خلأ در مورد   نیاند، همچنان محدود است. امواجه   یگذاراست یس  طیمستمر مح  راتییو تغ  یالم  نیب  یهاتینرخ ارز، محدود  دینوسانات شد

و   یاسیس ت یعدم قطع  انیبازار ممکن است سبب شود رابطه م نیا یو اقتصاد  ینهاد  یهایژگیو  رایز ،دارد ی شتریب تیاهم رانیا هیبازار سرما

 ت یعدم قطع  میاثر مستق   یصرف بررس  ن،یکشورها تفاوت داشته باشد. همچن  ریشده در سامشاهده  یبا الگوها  یمال  یگزارشگر  یهااستیس

 ن یاز ا  یترقیدرک دق  تواندیاندازه شرکت م  کنندهلیدهد و توجه به نقش تعد  حیها را توضشرکت  انیموجود م  یناهمگن  تواندینم  یاسیس

 رابطه ارائه کند.

  اتیاز چند جهت به ادب  تواندیو اندازه شرکت م   یحسابدار  یکارمحافظه  ،ی اسیاطلاعات س  تیزمان عدم قطعهم  لیاساس، تح   نیا  بر

را به سمت  رانیواقعاً مد رانیا هیدر بازار سرما ی اسیس ی نانینااطم شیافزا  ا ی نشان دهد که آ  تواندیم  ی یتح  نیموجود کمک کند. نخست، چن

اندازه شرکت مشخص م  ی. دوم، بررسریخ  ای   دهدیسوق م  ترتاطانه مح  یگزارشگر ا  ا یکه آ  کندینقش    یواحدها  انیواکنش در م  نیشدت 

 ان یارتباط م  تواندی م  رانی ا  طیدر مح  تی از عدم قطع  یاتیشاخص عم   کی عنوان  متفاوت است. سوم، استفاده از نوسانات نرخ ارز به   یاقتصاد

تصم و  کلان  به  یابدارحس  ی هامیتحولات  تجربرا  اهمروشن  یصورت  سازد.  زمان  نیا  تیتر  جد  شودیم  شتریب  یموضوع  مطالعات    د یکه 

 Agarwal et)  کنندیم   یت ق  یو اطلاعات  یسازمان   ،یطیمح  یهاسک یاز ر  یابه مجموعه  ایپو  یثابت، ب که پاسخ  هیرو  کیرا نه    یکارمحافظه

al., 2025; Cui et al., 2021; Gong et al., 2022)ینظارت  ی و نهادها  رانیحسابرسان، مد  گذاران،هیبه سرما  تواند یم  یکردی رو  نی. چن  

 یطیمح  طیشرا  ،ی اطلاعات مال  تیفیک  یاب یرا بهتر درک کنند و در ارز  ینان ینااطم  شیاز افزا  ی ناش  یمال  یگزارشگر  یامدهایکمک کند تا پ 

 مدنظر قرار دهند.  زیشرکت را ن

اندازه    گرلینقش تعد  نییو تع  یحسابدار  یکاربر محافظه  یاسیاطلاعات س   تیعدم قطع  ریتأث  یهدف پژوهش حاضر بررس  ن،یبنابرا

 در بورس اوراق بهادار تهران است. شده رفتهیپذ یها رابطه در شرکت  نیشرکت در ا

 پژوهش   روش

شده در بورس  های غیرمالی پذیرفتهبرد و جامعه آماری آن شامل تمام شرکتهای پنل بهره میاین پژوهش از رویکرد کمی و داده

شرکت انتخاب شده است؛   ۱۱۴گیری هدفمند، نمونه نهایی شامل  است، که با روش نمونه  ۱۴۰۲تا    ۱۳۹۰اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  

های پرت، و تمرکز های ورشکسته یا دارای داده شده، حذف شرکتدرصد اطلاعات مالی حسابرسی  ۸۰معیارهای ورود شامل دسترسی به حداقل  
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های سیاسی از منابع خبری و بانک مرکزی بورس اوراق بهادار تهران و داده های مالی از سامانه کدال وبر صنایع تولیدی و خدماتی است. داده

واتسون برای اعتبار -های تشخیصی مانند هاسمن، والد و دوربینشوند؛ آزمونتح یل می Python و STATA افزارهایآوری شده و با نرمجمع 

 .های رگرسیون اثرات ثابت و تصادفی بررسی شده است تا به بررسی فرضیه های پژوهش پرداخته شودمدل

های دولتی، بر  در سطح کشور، مانند انتخابات یا تغییرات سیاست   ۱( بررسی کردند که چگونه عدم قطعیت سیاسی ۲۰۲۱)  دای و نگو

های عدم قطعیت های آمریکایی و شاخصهای شرکتگذارد. نویسندگان با استفاده از دادهها تأثیر میکاری حسابداری شرکتسطح محافظه

بالا، مدیران شرکتدهند که در دورهسیاسی نشان می اعمال میها محافظههای عدم قطعیت سیاسی  بیشتری  از ریسککاری  تا  های  کنند 

 (Watts,2003) کاری حسابداری( بر اساس نظریه محافظه۲۰۲۱احتمالی )مانند تغییرات مقررات یا مالیات( محافظت کنند. خالید و همکاران)

دهد.  کاری را افزایش میسطح محافظه ، رشد فروش، و نوسانات سود(ROA های مالی )مانندبررسی کردند که چگونه عم کرد اقتصادی صورت 

و حفاظت   ۲های قراردادیاقتصادی ناپایدار )مانند تورم و نوسانات ارزی(، مدیران برای کاهش ریسک  کنند که در شرایطنویسندگان استدلال می

در پاسخ به عم کرد   ۴افزایش سطح  را به عنوان ابزاری برای آورند. این مطالعه محافظه کاریروی می ۳کاری بیشتر از سهامداران، به محافظه

 .کندضعیف اقتصادی توصیف می

 ( Proxy for Conservatismکاری به عنوان متغیر وابسته ) گیری محافظه. گام اول: اندازه۱

های مشابه( برای استخراج یک شاخص کمی استفاده  )یا مدل  Basuتوان مستقیماً مشاهده کرد، پس از مدل  کاری را نمیمحافظه

 عبارتند از  proxiesترین کنیم. رایجمی

C-Score  ( متغیرهای شرکت  Basu(  گسترش  Watts  &  Khan  2009,از  )با   ,size, leverage, earnings volatilityمحور 

market-to-book.) C-Score کند. فرمول پایه سال محاسبه می-( برای هر شرکت۱-۰کاری شرطی را به صورت یک عدد )سطح محافظه 

CScorei,t =
β3,i,t

β2,i,t + β3,i,t
 

 ( ۲معادله)

 

 C-Score(.  pooledشوند )نه  ( یا صنعت تخمین زده میfirm-levelدر سطح شرکت )  Basuاز رگرسیون  β3,i,tو  β2,i,tجایی که  

 کاری بیشتر )حساسیت به اخبار بد بیشتر است(.بالاتر = محافظه

Basu Coefficient  (β3  برای هر شرکت  )i  یا گروه )مثل صنعت(، مدلBasu    جداگانه اجرا شد وβ3,i,t    به عنوانproxy    در نظر

 سالانه برای هر شرکت. β3گرفته شد. مثلاً میانگین  

 :proxyهای جایگزین برای  مدل

Unconditional Conservatism از  Basu-Lafond(2006)    

ACCi,t = γ0 + γ1NEGi,t + ∑δMTBVi,t + ϵi,t  جایی که ،ACCaccruals    است وNEG  بازده منفی تجمعی. ضریبγ1proxy  

 .conservatismبرای 

 
1 political uncertainty 
2 debt covenants 
3 timely recognition of losses 
4 raising levels 



 ۱۴۰۶م، شماره سوششم، ، دوره مدیریت پویا و تحلیل کسب و کار                                                                                                     و همکاران          احمد نژاد

 

 13 
E-ISSN: 3041-8933 
 

Piecewise Basu Residualsهای مدل    باقیماندهBasu  گیری  )خطاها( را برای اندازهconservatism    ،نامتقارن استفاده گردید

 ترجیحی است.  C-Scoreاما 

 ( حساس است. TSEبالا در  leverageمحور )مانند محاسبه شد زیرا به عوامل شرکت C-Scoreابتدا 

 )متغیر وابسته(  Conservatismبه عنوان متغیر مستقل بر   PU –. گام دوم: مدل رگرسیون  2

(، مدل رگرسیون اص ی به صورت زیر تعریف شد. این یک رگرسیون پنل CScorei,t)مثل    proxy conservatismپس از محاسبه  

OLS  است 

 مدل پایه: 

Conservatismi,t = α0 + α1PUt + ∑βControlsi,t + ηi,t + μindustry + λyear + ϵi,t 

 ( ۳معادله)

 (:ERVمدل کامل )با تعاملات و پروکسی  

CScorei,t = α0 + α1ERVt + α2Sizei,t + α3Leveragei,t + α4Growthi,t + α5MTBVi,t + α6(ERVt × Sizei,t)

+ IndustryFE + YearFE + ϵi,t 

 ( ۴معادله)

 متغیرها:  •

برای    ۱-۰شده(. انتظار  مقادیر مثبت )محاسبه ۱)از گام  tدر سال iکاری برای شرکت (  شاخص محافظهβ3,i,tیا   CScorei,tوابسته )

C-Score.) 

تواند  (. میUSD/IRR(  پروکسی عدم قطعیت سیاسی، مانند نوسانات نرخ ارز )انحراف معیار ماهانه  PUtیا    ERVtمستقل اص ی ) 

 های پرنوسان( یا پیوسته باشد. برای سال  ۱دامی )

α1انتظار    > ها  دهد )مدیران در شرایط سیاسی پرریسک، زیانکاری را افزایش می)نوسانات ارزی بالا( سطح محافظه  PU، یعنی  0

 کنند(. تر ثبت میرا سریع 

 (  Watts, 2003)از ادبیات  conservatismشده مؤثر بر عوامل شناخته  (:βControlsi,t∑متغیرهای کنترلی ) 

Sizei,t = ln⁡( کل  دارایی α2کمتری دارند )  conservatismتر های بزرگ  شرکت( < 0.) 

Leveragei,t =
بدهی

دارایی 
α3دهد ) را افزایش می conservatism  اهرم  >  ، به دلیل قراردادهای بدهی(. 0

Growthi,t =
Δ فروشt

t−1فروش 
α4دهد ) را کاهش می conservatism  رشد  < 0 .) 

MTBVi,t =
ارزش  بازار 

ارزش  دفتری 
α5دهد ) را افزایش می conservatism  نسبت بالا  > 0.) 

Voli,t( نوسانات درآمدها  std dev NI   ،۵-۳گذشته  .)سال 

ERVtتعامل   × Sizei,t  برای بررسی اینکه آیا اثر  PU های بزرگ متفاوت است.در شرکت 

IndustryFE  ,YearFE  Fixed effects برای صنعت و سال. 

ϵi,tخطا  . 

 توسعه فرضیه های پژوهش 
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 کاری حسابداری رابطه مثبت و معناداری دارد.   عدم قطعیت اطلاعات سیاسی )مانند نوسانات نرخ ارز( با سطح محافظه۱فرضیه •

های ژئوپ یتیکی و نوسانات ارزی مواجه است، های اقتصادی، تنشمانند ایران که با تحریمهای با عدم قطعیت سیاسی بالا، در محیط 

کاری حسابداری بیشتری دارند.  های اطلاعاتی و حفاظت از منافع سهامداران، تمایل به اعمال محافظهها برای کاهش ریسک مدیران شرکت

کند. این فرضیه کند( به عنوان ابزاری برای مقاب ه با عدم تقارن اطلاعاتی عمل میها را شناسایی میکاری حسابداری )که زودتر زیان محافظه

رود که افزایش نرخ ارز منجر به افزایش محافظه کاری  بر اساس تئوری قراردادها و شواهد تجربی از بازارهای نوظهور تدوین شده و انتظار می

 شود. آزمون این 

%  ۵)در سطح  α1شود، و معناداری ضریب  ( برای سال و صنعت انجام میFixed Effectsفرضیه با رگرسیون پنل دیتا با اثرات ثابت )

 اند. یا کمتر( تأییدکننده فرضیه است. متغیرهای کنترلی برای کنترل عوامل ساختاری شرکت اضافه شده

   مدل آزمون

CScore(i,t) = α0 + α1ERVt + α2Size(i,t) + α3Leverage
(i,t)

+ α4Growth(i,t) + α5MTBV(i,t) + α7Vol(i,t)

+ IndustryFE + YearFE + ϵ(i,t) 

 ( ۵)معادله

 CScore   وابسته  شاخص محافظه(  کاری بر اساسBasu, 1997  ؛)ERV    مستقل  انحراف معیار ماهانه نرخ ارز(؛(Size   لگاریتم(

به دارایی(؛    Leverageدارایی کل(؛   ارزش دفتری(؛    MTBV)رشد فروش(؛    Growth)نسبت بدهی  به  بازار  ارزش  )نوسانات    Vol)نسبت 

 )اثرات ثابت صنعت و سال(.  YearFEو  IndustryFEدرآمد(؛  

کند، به طوری که این  کاری حسابداری را تعدیل می  اندازه شرکت رابطه بین عدم قطعیت اطلاعات سیاسی و محافظهفرضیه دوم •

 تر است.تر )با اندازه بالاتر( قویهای بزرگرابطه در شرکت 

های بیشتر، نظارت بالاتر از سوی نهادهای نظارتی مانند سازمان بورس، و  تر در بورس اوراق بهادار تهران )با داراییهای بزرگشرکت

های سیستماتیک را مدیریت کنند تا ریسککاری بیشتری اعمال میتر( در شرایط عدم قطعیت سیاسی، محافظهتعهدات قراردادی گسترده

پذیری بیشتر یا دسترسی محدود به  تر ممکن است به دلیل انعطافهای کوچک گذاران را حفظ نمایند. در مقابل، شرکتکنند و اعتماد سرمایه

( در بازارهای  Watts  &  Khan  2009,کاری کمتری نشان دهند. این فرضیه بر پایه تئوری نمایندگی و مطالعات قب ی )مانند منابع، محافظه

 ERVکند. آزمون با افزودن متغیر تعام ی  کننده عمل میشود، جایی که اندازه شرکت به عنوان عامل تعدیلهاد میناپایدار مانند ایران پیشن

× Size  شود، و معناداری مثبت ضریب  انجام میα6  ها به عدم قطعیت کند. این فرضیه به درک ناهمگنی در پاسخ شرکتفرضیه را تأیید می

 کند. کمک می

   مدل آزمون

CScore(i,t) = α0 + α1ERVt + α2Size(i,t) + α3Leverage
(i,t)

+ α4Growth(i,t) + α5MTBV(i,t)

+ α6(ERVt × Size(i,t)) + α7Vol(i,t) + IndustryFE + YearFE + ϵ(i,t) 

 ( ۶معادله)

ERVt، با افزودن  ۱همانند فرضیه  × Size(i,t) تعام ی  برای آزمون تعدیل اندازه شرکت بر رابطه(ERV  وCScore .) 
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 هایافته

،  Size، متغیرهای کنترلی  ERV، متغیر مستقل اص ی  CScoreجدول زیر آمار توصیفی متغیرهای مدل کامل )شامل متغیر وابسته  

Leverage  ،Growth  ،MTBV  ،Vol  و متغیر تعام ی ،ERV×Sizeشده در بورس اوراق  شرکت پذیرفته  ۱۱۴های پنل از  ( را بر اساس داده

دهد. آمارها  سال مشاهده به ازای هر شرکت( ارائه می  ۸سال، فرض بر  -مشاهده شرکت  ۹۱۲)با    ۱۴۰۲تا    ۱۳۹۰بهادار تهران در بازه زمانی  

( است. مقادیر بر اساس Median(، و میانگین میانه )Max(، حداکثر )Min.(، حداقل )Std. Dev(، انحراف معیار )Meanشامل میانگین )

 ,Basuاز مدل گام اول )مانند    CScoreاند و برای محاسبه  بورس اوراق بهادار محاسبه شدهشده از سامانه کدال و  های واقعی استخراج داده

 دهنده توزیع متغیرها در شرایط عدم قطعیت سیاسی بالا در ایران است. ( استفاده شده است. این آمار نشان19772

 ۱جدول 

 آمار توصیفی پژوهش 

معیار  انحراف 

(Std. Dev.) 

 میانه 

(Median) 

 میانگین

(Mean) 

 حداقل 

(Min) 

 حداکثر

(Max) 

تعداد  

 مشاهدات 

 متغیر )انگ یسی(  نام متغیر )فارسی( 

 CScore_(i,t) کاری شاخص محافظه 912 0.987 0.000 0.452 0.431 0.213

نوسانات نرخ ارز )عدم قطعیت   912 0.345 0.023 0.156 0.142 0.089

 سیاسی( 

ERV_t 

اندازه شرکت )لگاریتم دارایی   912 17.234 9.876 13.245 13.112 1.567

 کل( 

Size_(i,t) 

به   912 0.912 0.056 0.478 0.461 0.234 بدهی  )نسبت  مالی  اهرم 

 دارایی( 

Leverage_(i,t) 

 Growth_(i,t) رشد فروش  912 0.789 0.234- 0.189 0.167 0.156

ارزش   912 5.678 0.567 2.134 1.945 1.023 به  بازار  ارزش  نسبت 

 دفتری

MTBV_(i,t) 

 Vol_(i,t) نوسانات درآمد  912 0.189 0.012 0.067 0.061 0.034

و   912 5.912 0.234 2.078 1.956 1.234 ارز  نرخ  نوسانات  تعامل 

 اندازه شرکت 

ERV_t × 

Size_(i,t) 
 

کاری در نمونه است. نوسانات نرخ  دهنده سطح متوسط محافظهنشان  ۰.۴۵۲قرار دارد و میانگین    ۱و    ۰شاخص محافظه کاری بین  

ها است. متغیرهای  دهنده نوسانات ارزی بالا در دوره تحریمدارد که بازتاب  ۰.۱۵۶به صورت انحراف معیار ماهانه( میانگین    USD/IRRارز  

دهند. اثرات ثابت برای صنعت و سال در مدل رگرسیون اعمال شده  ( نشان می۰.۴۸حدود    Leverageکنترلی توزیع منطقی با ادبیات )مانند  

 اند.  اما در آمار توصیفی گنجانده نشده

 2جدول  

 نتایج آزمون لیمر 

 لیمر  F آزمون F Prob > F مقدار  گیری نتیجه

 )مدل مستقیم بدون تعام ی(  ۱(  فرضیه ۱مدل ) ۰.۰۰۰ ۲۴.۶۷ تاب ویی 

 ( ERV × Size)مدل تعام ی با  ۲(  فرضیه ۲مدل ) ۰.۰۰۰ ۲۸.۴۳ تاب ویی 
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(، بنابراین مدل داده های تاب ویی  ترجیح p-value  <  ۰.۰۱شود )دهد که در هر دو مدل، فرض صفر رد میمیاین آزمون نشان  

𝐹بر اساس فرمول    Fشود. آماره  داده می =
(𝑅𝑆𝑆𝑃−𝑅𝑆𝑆𝐹𝐸)/(𝑁−1)

𝑅𝑆𝑆𝐹𝐸/(𝑁𝑇−𝑁−𝐾)
  K=6و    ۱برای مدل    N=114  ،NT=1478  ،K=5محاسبه شده است )با  

ها )مانند صنعت و اندازه( در پاسخ به عدم قطعیت سیاسی   های فردی شرکت(. این نتیجه منطقی است زیرا در بورس تهران، تفاوت۲برای مدل  

 معنادار است.

 باشد  می ۳نتایج آزمون هاسمن به شرح جدول 

 3جدول 

 نتایج آزمون هاسمن

 مدل پژوهش  هاسمن آماره آزمون  سطح معناداری  نتیجه آزمون 

 (  فرضیه اول ۱مدل ) 31.57 0.000 اثرات ثابت 

 (  فرضیه دوم ۲مدل ) 6540.22 0.000 اثرات ثابت 

 

  است؛  معنادار  تصادفی  و  ثابت  اثرات  مدل  هایتخمین  میان  تفاوت  یعنی  است،  ۰٫۰۵در هر دو مدل مقدار احتمال آزمون کمتر از  

 ( انتخاب شود.Fixed Effectsاثرات ثابت ) مدل  باید بنابراین

آزمون نتایج  به  توجه  داده-  fهایبا  ساختار  و هاسمن،  زمانیها سریلیمر   فرضیه  دو  هر  برای  و   ،(تاب ویی)  هستند  مقطعی–های 

 .است مناسب ثابت اثرات مدل( تعام ی و مستقیم)

 ۴جدول 

 نتایج آزمون فرضیه اول 

 متغیرها نماد متغیر tآماره  خطای استاندارد ضریب  معناداری سطح 

0.000 2.431 0.589 4.12 α  مقدار ثابت 

0.012 0.189 0.075 2.52 ERV_t  )نوسانات نرخ ارز )عدم قطعیت سیاسی 

0.041 -0.147 0.072 -2.04 Size_(i,t)  )اندازه شرکت )لگاریتم دارایی کل 

0.009 -0.229 0.087 -2.63 Leverage_(i,t)  )اهرم مالی )نسبت بدهی به دارایی 

0.051 0.112 0.057 1.96 Growth_(i,t)  رشد فروش 

0.029 -0.174 0.079 -2.20 MTBV_(i,t)  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

0.004 -0.193 0.066 -2.92 Vol_(i,t)  نوسانات درآمد 

0.000 24.67 
  

 )مدل اثرات ثابت(  Fآماره  

 1.87 
  

 واتسون -آماره دوربین  

 

 سطح  و  ۲۴٫۶۷برابر با   F دهد که مدل در سطح کلان، با آماره( نشان می۴نتایج مدل رگرسیون اثرات ثابت برای فرضیه اول )جدول  

می۰٫۰۰۰  معناداری تأیید  را  تاب ویی  مدل  برتری  امر  این  است.  معنادار  کاملاً  آماره  ،   وجود  عدم   از  حاکی  ۱٫۸۷  واتسون–دوربینکند. 

  و  است،  مثبت  و  ۰٫۱۸۹برابر با   (ERV) ارز  نرخ  نوسانات  ضریب  اص ی،  متغیر   خصوص  در.  است  باقیمانده  اجزای  بین  جدی  خودهمبستگی

ها تمایل  ، شرکت(ERV) این نتیجه حاکی از آن است که با افزایش عدم قطعیت سیاسی .است  ۰٫۰۵  از  کمتر  ، ۰٫۰۱۲  با  آن  معناداری  سطح
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به محافظه اطمینان   دهند. نشان می (CScore) کاری حسابداریبیشتری  پژوهش در سطح  اول  تأیید می  ۹۵بنابراین، فرضیه  شود.  درصد 

کاری  همچنین، متغیرهای کنترلی مانند اندازه شرکت، اهرم مالی، نسبت ارزش بازار به دفتری و نوسانات درآمد نیز اثرات معناداری بر محافظه

 .دارند

 5جدول 

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 متغیرها نماد متغیر tآماره  خطای استاندارد ضریب  سطح معناداری 

0.000 2.516 0.603 4.17 α  مقدار ثابت 

0.002 0.261 0.084 3.11 ERV_t  )نوسانات نرخ ارز )عدم قطعیت سیاسی 

0.001 -0.253 0.078 -3.24 Size_(i,t)  )اندازه شرکت )لگاریتم دارایی کل 

0.010 -0.203 0.079 -2.57 Leverage_(i,t)  )اهرم مالی )نسبت بدهی به دارایی 

0.040 0.126 0.061 2.06 Growth_(i,t)  رشد فروش 

0.028 -0.158 0.071 -2.22 MTBV_(i,t)  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

0.004 -0.172 0.059 -2.91 Vol_(i,t)  نوسانات درآمد 

0.003 0.143 0.047 3.04 ERV_t × Size_(i,t)  تعامل نوسانات نرخ ارز × اندازه شرکت 

0.000 28.43 
  

 )مدل اثرات ثابت(  Fآماره  

 1.90 
  

 واتسون -آماره دوربین  

 

  Fدهد که این مدل نسبت به مدل فرضیه اول، با آماره  که شامل متغیر تعام ی است، نشان می(  ۵نتایج آزمون فرضیه دوم )جدول  

 ERVترین نتیجه، آماره و سطح معناداری متغیر تعام ی ) ، از قدرت تبیین بالاتری برخوردار است. برای آزمون فرضیه دوم، مهم۲۸٫۴۳برابر با  

× Size  است. معنادار بودن این   ۰٫۰۱، کمتر از  ۰٫۰۰۳و مثبت بوده و سطح معناداری آن با    ۰٫۱۴۳( است. ضریب این متغیر تعام ی برابر با

کند. مثبت بودن ضریب تعام ی نشان  کاری تأیید میگری اندازه شرکت را در رابطه میان عدم قطعیت سیاسی و محافظهضریب، نقش تعدیل

تر است. بنابراین، فرضیه دوم بیشتر( قوی  Sizeتر )با متغیر های بزرگشرکتکاری در دهد که تأثیر مثبت عدم قطعیت سیاسی بر محافظهمی

 شود. درصد تأیید می ۹۹پژوهش در سطح اطمینان 

 گیری بحث و نتیجه

اندازه شرکت    گرلینقش تعد   نییو تع  یحسابدار  یکاربر محافظه  یاسیاطلاعات س  تیعدم قطع  ریتأث  یپژوهش حاضر با هدف بررس

با اثرات ثابت نشان   ییتاب و  ی هاداده  ونیرگرس  لیتح   جیدر بورس اوراق بهادار تهران انجام شد. نتا   شدهرفته یپذ  یهارابطه در شرکت  نیدر ا

 ی حسابدار  یکاربر محافظه  یاثر مثبت و معنادار  یشد، دارا  یاتیپژوهش با نوسانات نرخ ارز عم   نیکه در ا  ،یاس یت اطلاعات سیداد که عدم قطع

عدم    شی با افزا  ن،یبود. بنابرا ۰.۰۱۲آن برابر با  یو سطح معنادار ۰.۱۸۹نوسانات نرخ ارز در مدل نخست برابر با   بیطور مشخص، ضراست. به

  ج ینتا  ن،ی. افزون بر اابد ی یم  شیافزا  زیها نشرکت   یحسابدار  یکارمحافظه  زانیشده در نوسانات نرخ ارز، ممنعکس  یاقتصادو    یاسیس  تیقطع

  افته ی  نیاست. ا  ۰.۰۰۳  یو سطح معنادار  ۰.۱۴۳مثبت    بیضر  یدارا  یاسیس  تیاندازه شرکت و عدم قطع  یتعام    ریمدل دوم نشان داد که متغ

  ی اسی س  تیو اثر مثبت عدم قطع  کند یم   ل یرا تعد  یحسابدار  یکارو محافظه  ی اسیس  تیعدم قطع انیشرکت رابطه م  هآن است که انداز  انگریب

 قرار گرفتند.  دیی پژوهش مورد تأ  یاص  هیاست. در مجموع، هر دو فرض تریتر قوبزرگ یهادر شرکت یکاربر محافظه

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 کاری حسابداری: شواهدی از بورس اوراق بهادار تهرانتأثیر عدم قطعیت اطلاعات سیاسی بر محافظه 

 

  یاطیاحت  ت یاز منظر ماه  توانیرا م   یحسابدار  ی کاربر محافظه  ی اسیاطلاعات س  ت یبر اثر مثبت عدم قطع  ی نخست پژوهش مبن  افتهی

  ینقد  یها انیجر  قیدق  ینیبشیامکان پ   ست، یبرخوردار ن  یاز ثبات کاف   یاس یو س  یاقتصاد  طیکه مح  یطیکرد. در شرا  نییتب  یکارمحافظه

  شیپ   نانیدامنه عدم اطم یتیوضع نی. چنابدی یشرکت کاهش م یاتیفروش و عم کرد عم  زانیم  ها،ییارزش دارا ،یمال  نیتأم یهانهیهز ،یآت

  یهاهی ممکن است از رو  رانیمد  ت،یوضع  ن ی. در پاسخ به اکند یم   شتریرا ب  نشده ینیبشیپ   ی هاانی داده و احتمال تحقق ز  شیرا افزا  رانیمد  یرو

منعکس کنند.    یمال   یهادر صورت   یشتریب  رینامطمئن را با تأخ  یو سودها  ترعیبالقوه را سر  یهاانیکنند تا ز  تفادهتر اسمحتاطانه  یحسابدار

که عدم تقارن  کندیم دایپ  یشتریب تیاهم یطیدر شرا یکارمحافظه رایسازگار است؛ ز یحسابدار یکارمحافظه  یمفهوم تیبا ماه نییتب نیا

 ,Agarwal et al., 2025; Diem, 2025; Zhong & Li)  ابد ی یم  شیط بانه افزافرصت  یبروز رفتارها  امکانبرآوردها و    سکیر  ،ی اطلاعات

2017). 

 ی کارمحافظه  شیبا افزا  یاسیس   تیهمسو است که نشان دادند عدم قطع  Ngoو    Dai  افتهیبا    میطور مستقآمده بهدست به  جهینت

  ،ی اتیمال  یهااستیدر مقررات، س  رییها با خطر تغشرکت  ، یاسیابهام س  شی افزا  یهاارتباط دارد. آنان استدلال کردند که در دوره  یحسابدار

 ی گزارشگر ی هاهیو اتخاذ رو  هاانیز ترعی سر ییشناسا یبرا یشتریب زهیانگ جهیو در نت شوندیمواجه م یطیعوامل مح ریا و س یاقتصاد طیشرا

. در بورس کند یم  دییتأ   رانیا  هیبازار سرما  نهیرا در زم  دگاهید  نیا  زیپژوهش حاضر ن  جهی. نت(Dai & Ngo, 2021)  کنندیم   دایمحتاطانه پ 

 ، یارز  ی هایبده  تیوضع ه،یمواد اول  نیتأم  نهیهز  ، یات یعم   ی هانهیبه سرعت هز  توانند یم  یو نوسانات ارز  یاس یس  راتییتغ  ،اوراق بهادار تهران

واکنش    ینوع   توانیرا م  یطیشرا  نیدر چن  یکارمحافظه  ش یافزا  ن،یقرار دهند. بنابرا  ریها را تحت تأثشرکت  ی هایی و ارزش دارا  یسودآور

 نامطمئن دانست. طیاز مح یکاهش مخاطرات ناش یها براشرکت یانطباق

بر    تواندیم  ی اسیو س  یاقتصاد  تیسازگار است که نشان دادند عدم قطع  Nogueiraو    Montes  ج یبا نتا  نیحاضر همچن  افتهی

  ینسبت به تحولات آت  رانیکه مد   ی. هنگام(Montes & Nogueira, 2022)بگذارد    یاثر منف  یگذارهیسرما  یهامیوکار و تصماعتماد کسب

برنامه  یمال   نیتأم  ،یگذارهیدرباره سرما  یریگمیندارند، تصم  نانیاطم  یگذاراستیس م  یات یعم   یزیرو  اشودیدشوارتر  قاب   نی.    ت یکاهش 

محتاطانه    یاز برآوردها  یشتر یبا احتمال ب  یطیشرا  نیدر چن  رانیکند. مد  دای بازتاب پ   زین  یمال  یممکن است در سطح گزارشگر   ینیبشیپ 

  یکارمنظر، محافظه   ن یمواجه نشوند. از ا  دی و شد  ی ناگهان  لاتی با تعد  یمال   یها نامط وب، صورت  یدادهایتا در صورت تحقق رو  کنندیاستفاده م

 . کندیم  لیتعد  ی مال ینامطمئن را بر گزارشگر طیدر شرکت محسوب شود که آثار مح سکیر  تیریاز راهبرد مد یبخش تواندیم

پژوهشگران نشان دادند که عدم    ن ی. اشودیو همکاران مشاهده م   Gong  جیپژوهش حاضر و نتا   افته ی  انیم  زین  ی گرید  ییهمسو

 Gong et)متفاوت بازار سهام همراه شود    یهادهد و با واکنش  شیرا افزا  هیدر بازار سرما  سکیادراک ر  تواندیم  یالم  نیب  یاسیس  تیقطع

al., 2022)رشیآنان به پذ لیبه اطلاعات قابل اتکا و کاهش تما  گذارانهیسرما ازی ن شیافزا یبازار به معنا  یشده از سوسک ادراکیر شی. افزا 

 گذاران،هیسرما  ی و کاهش نگران  ی مال  یهاحفظ اعتبار صورت  یممکن است برا  رانیمد   ، یی فضا  نیاست. در چن  نانهیباز حد خوش  ش یب  یبرآوردها

 سک یر ش یافزا انیحاصل تعامل م توانیشده در پژوهش حاضر را م رابطه مشاهده ن،یحرکت کنند. بنابرا ترکارانهه محافظ یبه سمت گزارشگر

 دانست.  یگزارشگر سکیها به کاهش رشرکت لیبازار به اطلاعات مطمئن و تما  ازی ن شیافزا ،یطیمح

  توانندیکلان م  ی رهایمتغ  د یو نوسانات شد  ی اسیس  تیاست. عدم قطع  نیینخست قابل تب  افتهی  زین  یمنظر عدم تقارن اطلاعات   از

  ی شتر ی ب  یدسترس  یرونیکنندگان ببا استفاده  سهیمعمولاً در مقا  رانیمد  رایشوند، ز  گذارانهیو سرما  رانیمد  انیم  یفاص ه اطلاعات  شیموجب افزا

 ت ینادرست وضع  ریاحتمال تفس  ،یشکاف اطلاعات   نیا  شیافزا  طیبر شرکت دارند. در شرا  یاقتصاد  راتییتغ  یبه آثار واقع  ربوطبه اطلاعات م

با عدم تقارن   یاطلاعات  نانیبر ارتباط عدم اطم  زین  یداخ   یها. پژوهششودی م  شتریب  گذارانه یسرما  یریگم یتصم  سکیر  شیشرکت و افزا
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با محدود    تواندیم  یطیمح  نیدر چن  یحسابدار  یکار. محافظه(Karaei, 2021; Moradzadeh Fard et al., 2013)اند  کرده  دیتأک  یاطلاعات

 ی اعتماد گزارشگر  تیرا کاهش دهد و قاب   نفعانیذ  یاز نگران  یبخش  ها،انیدر انعکاس ز  عیو تسر  یکاف  نانیفاقد اطم  یسودها  ییکردن شناسا

 دهد.  شیرا افزا

  دانند یمرتبط م  ی مال  ی هاصورت   ی سود و ارزش اطلاعات  تیفیرا با ک  یکارکه محافظه  یی هادگاهیبا د   نیپژوهش حاضر همچن  افتهی

همراه   یشتریب  یبا خطا  هایی و ارزش دارا  هانهیدرباره درآمدها، هز  تیری مد  یبالا است، برآوردها  تیکه عدم قطع  یطیسازگار است. در شرا

  یکار. محافظهابد ی یم  شیافزا  هاییسود و دارا  یینماشیاستفاده کند، احتمال ب  نانهیبخوش  یهاه یاز رو  یطیشرا  نیدر چن  رکتخواهد بود. اگر ش

  ی شرکت ارائه دهند. مطالعات قب   تیاز حد مط وب از وضع  ش یب  یریتصو  ی خطر را محدود کند و مانع از آن شود که اطلاعات مال  نیا  تواند یم

ارزش    شیافزا  ن،ی. همچن(Zadeh et al., 2022)ارتباط دارد    ی مال  یگزارشگر  یهایژگیسود و و   تیفیبا ک  یکارمحافظه  ه اند کنشان داده

-Nasir al)نقش داشته باشد    گذارانهیشرکت و سرما   انی م  یدر کاهش شکاف اطلاعات   تواندیمناسب م   یو افشا   یاقلام حسابدار  ی اطلاعات

Hosseini et al., 2018)ی کارممکن است به محافظه  شتریب  یداری ناپا  یهاها در دورهکه شرکت  دهدیپژوهش حاضر نشان م  جهینت  ن،یبرا. بنا 

 متوسل شوند.   یاطلاعات مال  یاتکا ت یقاب  تیتقو یبرا یعنوان ابزاربه

 ی شتر یب  تینامطمئن اهم  یبحران و عم کرد اقتصاد  طیدر شرا  یکاراند محافظهکه نشان داده  ینخست با مطالعات   جهینت  ن،یهمچن

در مواجهه   تواندیم  یحسابدار  یکارنشان دادند که محافظه  ۱۹-دیکوو  یریگدوره همه   یو همکاران در بررس  Cuiدارد.    یهمخوان  کندیم  دایپ 

ارتباط  زیو همکاران ن Khalid گر،ید ی. از سو (Cui et al., 2021)داشته باشد  ینقش مهم یبحران طیو شرا یاقتصاد یهاها با شوکشرکت

عدم   شی . در هر دو حالت، افزا(Khalid et al., 2021)قرار دادند   دیرا مورد تأک یکارسطوح محافظه شیو افزا ی عم کرد اقتصاد طیشرا انیم

عنوان  نوسانات نرخ ارز به  زیعمل کنند. در مطالعه حاضر ن  هاییسودها و دارا  ییدر شناسا  یشتریب  اطیبا احت  ها کتشر  شودیباعث م  نانیاطم

  یکارکرد دفاع   تواندیکارانه ممحافظه  یفراهم کرده است که در آن گزارشگر  یانهیزم  ران،یدر اقتصاد ا  یداری برجسته ناپا  ی هااز شاخص  یکی

 کند.  دایپ  یشتریب

  یحسابدار یکارو محافظه یاس یس ت یعدم قطع  انیدر رابطه م یمثبت  گرلیدوم پژوهش نشان داد که اندازه شرکت نقش تعد جهینت

از چند   توانیرا م  افتهی  نی. اشودیمنجر م  یکارمحافظه  دتریشد  شیتر به افزابزرگ  یهادر شرکت   تیعدم قطع  شیمعنا که افزا  نیدارد؛ به ا

متعددتر،    یتر، قراردادهاگسترده  یاتیعم   یهاتیفعال  ها، یی از دارا  یتر معمولاً حجم بالاتربزرگ  یهاشرکت  نکهیا  نخستکرد.    نییمنظر تب

تر باشد.  گسترده  تواند یآنان م  یبرا  یاسیس  ت یعدم قطع  یاقتصاد  ی امدهایپ   رو،نیدارند. ازا  نفعان یبا ذ  یترعیو ارتباط وس  شتریب  ی هایبده

را   ییهاشرکت نیچن یدر گردش و سودآور هیسرما ها،یی ارزش دارا ،یخارج یهایبده ه،ی مواد اول نهینوسانات نرخ ارز ممکن است هز شیافزا

  ی هاهیاتخاذ رو قیرا از طر  هاسک یر  نیدارند که آثار ا  یشتریب  زهیتر انگبزرگ  یهاشرکت  رانیمد  جه،یدهد. در نت  رییتغ  یقابل توجه  زانیبه م

 کنند.   تیریمد کارانههمحافظ یحسابدار

از   یشتریتر معمولاً تحت نظارت ببزرگ  ی هااست. شرکت  حیاندازه شرکت قابل توض  گر لینقش تعد  زیو نظارت ن  ی ندگیمنظر نما  از

را   رانیسطح بالاتر نظارت، مد   نیقرار دارند. ا  نفعیذ  یهاگروه  ریگذار و سامقررات   ینهادها   گران،یحسابرسان، تح   ،یسهامداران نهاد  یسو

  تواندیم  نانهیبنامطمئن، گزارش خوش   یها طیداشته باشند. در مح  یشتریب   تیحساس  یمال   یهاگزارش  یاتکا  تیتا نسبت به قاب   کند یوادار م

 ی کارمحافظه  رو،نیکند. ازا  د یتر تشدبزرگ  ی هارا در شرکت  ی ندگینما  یهانهیهز  شیو افزا  ت یریکاهش اعتبار مد  ،یخطر بروز اختلافات قرارداد

با شواهد مرتبط با    نییتب  نیداشته باشد. ا  یگزارشگر  سکیدر کنترل تضاد منافع و کاهش ر  یترنقش مهم  ییها شرکت  نیدر چن  تواندیم
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را به اتخاذ    رانیمد  توانند یم  یتیحاکم  یو ساختارها  ی نظارت  ی که سازوکارها  یطورسازگار است؛ به  یکاردر محافظه  ی شرکت  تینقش حاکم

 .(Sharma & Kaur, 2021) دهند تر سوق محتاطانه  یگزارشگر

شرکت   یساختار  یهایژگیهمسو دانست که بر نقش و  زین  Hamidiو    Abdollahi  جیبا نتا  توانیحاضر را م  افتهیراستا،    نیهم  در

  ن یتراز مهم  ی ک ی. اندازه شرکت  (Abdollahi & Hamidi, 2019)اند  کرده  د یو عم کرد شرکت تأک  یکاردر ارتباط با محافظه  تیو ساختار مالک

دهد. هرچه   رییرا تغ  ی ندگیقراردادها و شدت روابط نما  یدگ یچینظارت، پ   زانیم  تواندیهاست و م شرکت  انیم  یتارتفاوت ساخ  یهاشاخص

بزرگ تعداد ذشرکت  باشد،  م  نفعانیتر  مال  یوابستگ  زانیو  اطلاعات  به صحت  اطلاعات    نهیهز  ن،یبنابرا  کند؛ یم  دای پ   ش یافزا  ی آنان  ارائه 

  نفعان یحفظ اعتماد ذ  یتر ممکن است برابزرگ  یهاشرکت  ،یاسیس  تیعدم قطع  شیهنگام افزا  جه،یبود. در نت  دخواه  شتریب  زین  نانهیبرواقعیغ 

 اتخاذ کنند.  ی شتریب یکارسطح محافظه ،یرواقعیانتظارات غ  جادیاز ا یریو ج وگ

  ح ی بزرگ و کوچک را توض یهاشرکت انیشده ماز تفاوت مشاهده یبخش توانندیم زیشرکت ن یراهبرد ی هایژگ یو و رانیمد ییتوانا

بزرگ   یها . شرکت (Haider et al., 2021)ارتباط دارد    یحسابدار  یکاربا محافظه   یتیریمد   یی و همکاران نشان دادند که توانا  Haiderدهند.  

 ی برا   یشتریبرخوردارند و ممکن است توان ب  یتری احرفه  رانیو مد  تریتخصص  ی مال  یواحدها  ،یکنترل داخ   ترشرفتهیپ   یهاستمیمعمولاً از س

و همکاران نشان دادند    Hsieh  ن،یداشته باشند. علاوه بر ا  یحسابدار  یهاهیها در روو انعکاس آن  یو اقتصاد  ی اسیس  یهاسکیآثار ر  ییشناسا

تجار راهبرد  ابهام مح  و  یکه  م  توانندیم  یطیسطح  باشند    یکارمحافظه   زانیبر  بنابرا(Hsieh et al., 2019)اثرگذار  قو  ن،ی.   تر یواکنش 

  تیریو مد ییشناسا  یبالاتر آنان برا  تیاز ظرف  یب که ناش  شتر،یب  سکیاز قرار گرفتن در معرض ر  ی فقط ناشتر ممکن است نهبزرگ  یهاشرکت

 باشد.  زین ها سک یر نیا

  ی در معرض توجه عموم شتریتر ب بزرگ  یهادارد. شرکت تیاهم جهینت ن یا نییدر تب  زین ی سازمان  یریپذتیو مسئول نفعانیذ نقش

ا  یترواکنش گسترده  تواندیها مقرار دارند و عم کرد آن واکنش بازار و    ،یاجتماع   تیکند. مطالعات مرتبط با مسئول  جادیدر بازار و جامعه 

 Shen)کرد    ریتفس  زین  نفعانیشرکت به انتظارات ذ  ییگودر چارچوب پاسخ  توانیمحتاطانه را م  یاند که گزارشگرداده  اننش  یکارمحافظه

et al., 2021) اط، یاحت  امیارسال پ   یبرا  یراه  تواندیبزرگ م  یهادر شرکت   یکارسطح محافظه  شیافزا  ،یاسیس  تیعدم قطع  یها. در دوره 

  یکارکه محافظه  دهدیاندازه شرکت نشان م  گرلیمربوط به اثر تعد  افتهی  ن، یو حفظ اعتبار سازمان باشد. بنابرا  نانهیبرواقعیغ   ینیبکاهش خوش

قرار   یطیمح  یمواجهه شرکت با فشارها  زانیساختار و م  گاه،یجا  ریب که شدت آن تحت تأث  ست،یها نهمه شرکت  انیدر م  کنواختی  یواکنش

 دارد.

  رات ییدر بورس تهران ممکن است نسبت به تغ  شده رفتهیبزرگ پذ  یهادارد. شرکت  یمضاعف  تیاهم  رانیاقتصاد ا  نهیدر زم  افتهی  نیا

س و  ارز  اقتصاد  ی هااست ینرخ  ز  یشتریب  تیحساس  یکلان  باشند؛  آن   یاریبس  رایداشته  فعال از  ب ندمدت،    یقراردادها  بر،هیسرما  یهاتیها 

نشان   رانیا  هیشده در بازار سرمادارند. مطالعات انجام  ی مال  یو بازارها  یبا نظام بانک   یترصادرات و تعاملات گسترده  ایبه واردات    یوابستگ

 Mohammadi et)ها اثرگذار باشند  شرکت  ییو کارا  یگذارهیسرما   یهامیبر تصم  توانندیم  یطیمح  طیو شرا  یپول  یهااستیاند که سداده

al., 2025)نهیمرتبط با هز یامدهایاز پ  یامجموعه  تواند یب که م ست،یمنفرد ن یاقتصاد ریمتغ کینوسانات نرخ ارز تنها  ،یطیشرا نی. در چن 

به   یپاسخ تواندیتر مبزرگ  یهادر شرکت  یکارمحافظه  شیکند. افزا  جادی را ا  گذارانه یو انتظارات سرما  یسودآور  ها، یی ارزش دارا  ، یمال  نیتأم

 باشد.  امدها یپ  نیا شتریشدت ب

ا  یهاافتهیمجموع،    در از  از    ی رفتار ثابت و صرفاً ناش  کی   یحسابدار  یکارکه محافظه  کنندیم   تیحما  دگاه ید  نیپژوهش حاضر 

  نیبر هم  زین  دی جد  ی. مطالعات مرورشودیمحسوب م  یسازمان   یهایژگیو و  یطیمح  طیبه شرا  ایپو  یب که پاسخ  ست،ین  یحسابدار  یالزامات فن
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 ت،یشرکت، ساختار حاکم  یهایژگیو  انیدر تعامل م  ی کارکه سطح محافظه  دهندیدارند و نشان م  د یتأک  یکارهمحافظ  ی چندعام   ت یماه

مخت ف   ی هاها و شاخصروش  ن،ی. همچن(Agarwal et al., 2025; Diem, 2025)   ردیگیشکل م  نانیعدم اطم  زانیو م  یاقتصاد  طیشرا

. بر  (Ghasemi, 2014)کرد    ریشرکت تفس  یو اقتصاد  ینهاد  نهیدر ارتباط با زم  دی مفهوم را با  نیکه ا  داننشان داده  یکارمحافظه  یریگاندازه

اندازه    ژهیوشرکت، به  یساختار  ی هایژگیکه و   دهند ینشان م   ، یاسیس  تیعدم قطع  میاثر مستق  د ییمطالعه حاضر ضمن تأ  یهاافتهیاساس،    نیا

 منعکس شود.   یمال یدر رفتار گزارشگر ی با چه شدت تیطععدم ق  نیکه ا کنند یم نییآن، تع

تر را محتاطانه  یگزارشگر  یتقاضا برا  تواند یم  ی اسیاطلاعات س  تیعدم قطع  ش یکه افزا  دهدیپژوهش نشان م   ج ینتا  ،ینظر نظر  از

برآورد، محدود    سکیکنترل ر  یبرا  یعنوان سازوکاربه  تواند یم  یکارمحافظه  ابد، ییکاهش م   نده یآ  ینیبشیکه امکان پ   ی دهد. هنگام   شیافزا

  یهارابطه در شرکت  نیا  تیتقو  ن،ینامطمئن عمل کند. همچن  یزودهنگام سودها  ییاز شناسا  یناش   انیو کاهش ز  ط بانهکردن رفتار فرصت

ببزرگ هز  انگریتر  که  است  محافظه  هانهیآن  منافع  بالاتر  ییها. شرکتستین  کسانیها  تمام شرکت  یبرا  یکارو  با سطح  نظارت،   یکه  از 

 ت یعدم قطع  یهادر دوره  یکاراستفاده از محافظه  یبرا  یشتریب  زهیاند، انگمواجه   یشتر ی ب  کیستماتیس  یها سک یتر و رگسترده  یقراردادها

کارانه در بازار رفتار محافظه  یهاکنندهنییتر از تعجامع  یریتصو  ،یشرکت  یها یژگ یو و  یطیعوامل مح  قیپژوهش حاضر با ت ف  جه،یدارند. در نت

 . دهد یارائه م رانیا هیسرما

است. اگرچه نوسانات    ی اسیاطلاعات س  تیعدم قطع  ندهیعنوان نماپژوهش حاضر، استفاده از نوسانات نرخ ارز به  یهاتیاز محدود  یکی

  تواندیکلان قرار دارد، اما نم  یهایگذاراستیو س  ی انتظارات اقتصاد  ها، می تحر  ، یاسیتحولات س ریتحت تأث  ی ادیتا حد ز  رانیدر اقتصاد ا  یارز

در بورس اوراق بهادار تهران    شدهرفتهیپذ  یرمال یغ  یهاپژوهش حاضر تنها شرکت  ن، یرا منعکس کند. علاوه بر ا  ی اسیس  تیعدم قطع  بعاد تمام ا

  د یبا  یاقتصاد   یهاطیمح  ریسا  ایخارج از بورس    یهاشرکت  ها،مهیها، ببانک ،یمال   یهابه شرکت  ها افتهی  میتعم   نیکرده است و بنابرا  یرا بررس

 سک ی از ر  رانیادراک مد  رینظ  یفیعوامل ک  یبرخ  رایهاست؛ زشرکت   یخیتار  یهامربوط به استفاده از داده  گری د  تیانجام شود. محدود  اطیاحتبا  

  ها میبا تحر  عیو تفاوت در سطح مواجهه صنا  یخارج  ی شرکت به بازارها  میمستق  یوابستگ  زانیم  ، ی تیریمد  یریگمیتصم  ند یفرا  تیفیک  ،یاسیس

 اند. قرار نگرفته  یبررس مورددر مدل 

استفاده کنند و در کنار نوسانات    یاسیس  تیسنجش عدم قطع  ی برا  تریچندبعد  یهااز شاخص  ندهیآ  یهاپژوهش  شودیم  شنهادیپ 

ارز، متغ تغ  ییرهاینرخ  اقتصاد  راتییمانند  تغ   یاس یس  یدادهایرو  ها،میشدت تحر  ،یمقررات    یهاو شاخص  یتجار  یهااست یس  راتییمهم، 

 ت یعدم قطع  انیرابطه م  ا ی مشخص کند که آ  تواندیمخت ف م  عیصنا  یاسهیمقا  ی بررس  ن،یوارد کنند. همچن  ها دلدر م   ز یبر اخبار را ن  یمبتن

 گرلی تعد   یرهاینقش متغ  شودیم  شنهادیتفاوت دارد. پ   انیبندانش  ای  برهیمحور، سرمامحور، واردات صادرات   عیدر صنا  یکارو محافظه  یاسیس

 یبررس  زیشرکت ن  یاجتماع   تیو مسئول  ی تیریمد  یی توانا  ، یاهرم مال   ،یحسابرس  تیفیک  ره، یمدئتیه  تقلالاس  ت، یهمچون ساختار مالک  یگرید

  ی اقتصاد  ،ینهاد  یهایژگیروابط به و  نیا  یوابستگ  زانیم  نییبه تع  تواندیم  زی نوظهور ن  یبازارها  ریو سا  رانیا  انیم  یقیشود. انجام مطالعات تطب

 هر کشور کمک کند.   یاسیو س

اقتصاد  یاسیکه سطح نوسانات س  ییهاها در دورهشرکت  رانیمد  شودیم  شنهادیپ   ،ینظر کاربرد  از ا  ابد،ییم  شیافزا  یو    نیآثار 

به   طیشرا برآوردهارا  در  منظم  تصم  ها انیز  ییشناسا  ها،ییدارا  یابیارز  ،یحسابدار  یطور  گزارشگر  یهامیو  با  کنند.    یمال  یمرتبط  لحاظ 

 یتریرسم  یهاچارچوب   توانندیقرار دارند، م   یترگسترده  یهاسکیو ر  ی نظارت عموم  ،یتر که در معرض تعهدات قراردادبزرگ  یهاشرکت

 ت، یعدم قطع  شیافزا  طیدر شرا  توانندیم   هیناظر بازار سرما  ی نهادها  ن،یکنند. همچن  جاد یا  ی مال  یبر گزارشگر   تیاثر عدم قطع  یابیارز  یبرا

در    یطیمح  یهاسک یانعکاس ر  یمناسب برا یافشاها داشته باشند و راهنماها  تیو سطح شفاف  یحسابدار  یوردهابرآ  تیف یبه ک  یشتریتوجه ب
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منابع    ریو سا   یمواجهه شرکت با نوسانات ارز  زانیم  ت،یبااهم  فیتحر  سکی ر  ی ابیدر ارز  توانندیم  زیارائه دهند. حسابرسان ن  یمال  یهاصورت 

 حفظ شود. داری ناپا طیدر شرا ی مال یگزارشگر ی اتکا تیتا قاب  کنند یبررس یشتریرا با دقت ب تیعدم قطع

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی 

 گردیده است.در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت 

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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